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Kapitalgesellschaften
- Charakteristika -

* Korperschaften

- Mehrheitsprinzip (§ 133 Abs. 1 AktG, § 47 Abs. 1 GmbHG, § 32 Abs. 1 Satz
3 BGB, § 43 Abs. 2 GenG)

- Fremdorganschaft (§ 76 AktG, § 35 GmbHG, § 26 BGB, nicht aber § 9 Abs. 2
Satz 1 GenG; Ausnahme: Art. 19 Abs. 1 EWIV-VO [Fremdgeschéftsfiihrer
auch bei Personengesellschaft])

* juristische Personen (§ 1 Abs. 1 Satz 1, § 41 AktG, Art. 1 Abs. 3
SE-VO, §§11 Abs. 1, 13 Abs. 1 GmbHG, §§ 21, 22 BGB, § 13
GenG)

- Trennungsprinzip
- Rechtsfahigkeit

* Aufsengesellschaft

© Heribert Hirte



Kapitalgesellschaften
- Realtypen -

* Mitunternehmergemeinschaft oder
Publikumsgesellschaft (Anlagegesellschaft)

* Kapitalmarktzugang

e Struktur des Gesellschafterkreises
- Einpersonen- oder Familiengesellschaft
- festgetiigte Gesellschaftermehrheit
- (Konzern-)Abhédngigkeit
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Kapitalgesellschaften
- Rechtsquellen im deutschen Recht -

» Aktiengesetz 1965
e GmbH-Gesetz 1892
* Vereinsrecht (§§ 21 ff. BGB)

* Handelsgesetzbuch (§§ 105 ff. HGB) und Biirgerliches Gesetzbuch
(§§ 705 ff. BGB)

* Kapitalmarktrecht
- Borsengesetz
- Wertpapierprospektgesetz
- Wertpapierhandelsgesetz
- Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

* Grundgesetz (v.a. folgende Grundrechte)
- Vereinigungsfreiheit (Art. 9 Abs. 1 GG)
- Berufsfreiheit (Art. 12 Abs. 1 GG)
- Eigentumsgarantie (Art. 14 GG)
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Kapitalgesellschaften
- Sonstige Rechtsquellen -

* Europdisches Recht
- SE-Statut
- Grundfreiheiten des EU-Vertrages
— EG-Richtlinien
* Selbstregulierung
— Deutscher Corporate Governance Kodex
- § 161 AktG i.d.F. des TransPuG/BilMoG
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Kapitalgesellschaften

- Regelungsgegenstand des

europdischen Rechts -

* Organisation
- Errichtung
- Regelung der bestehenden Organisation einschl. Vermogensbeteiligung
- Umgestaltung
- Beendigung

* Schutz Dritter, vor allem der Gldubiger einschl. der
Arbeitnehmer

* Kapitalmarktrecht
* nicht:

- Steuerrecht

- Insolvenzrecht (nur Verfahren)
- Kollisionsrecht
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Ziele der europdischen
Rechtsetzung im Gesellschaftsrecht

* Integration

- Verringerung der Kosten des Grenziibertritts fiir die ,exportierende
Gesellschaft” ebenso wie fiir den , grenziiberschreitenden (Kapital-)
Anleger”

- Kollision mit Vertrauensschutz (unbekanntes Recht); deshalb:

e Abbau von Misstrauen

- Schutz durch zwingende Vertretungsregeln
- Schutz durch o6ffentliche Register und deren zwingenden Vertrauensschutz

- Schutz durch Bilanzerstellung und -publizitidt sowie Gewdhrleistung
funktionierender Markte (,, exit”)

* Modernisierung des Gesellschaftsrechts (str.)
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Kapitalgesellschaften
- Grundfreiheiten des EU-Vertrages -

* vor allem:
- Niederlassungsfreiheit (Art. 49, 54 AEUV)
- Kapitalverkehrsfreiheit (Art. 63 AEUV)

* weitere einschldgige Grundfreiheiten:

- Warenverkehrsfreiheit (Art. 34 AEUV)
- Dienstleistungsfreiheit (Art. 56 AEUV)
- Arbeitnehmerfreiziigigkeit (Art. 450 AEUV)
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§ 161 AktG

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

»(1) Vorstand und Aufsichtsrat der bérsennotierten
Gesellschaft erkldren jahrlich, dass den vom Bundes-
ministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektro-
nischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Emp-
fehlungen der 'Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex' entsprochen wurde und
wird oder welche Empfehlungen nicht angewendet
wurden oder werden und [neu durch BilMoG] warum
nicht.

(2) Die Erkldrung ist auf der Internetseite der Gesellschaft
[nicht mehr nur: den Aktiondren] dauerhaft zuganglich zu
machen.”
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§ 15 EGAktG

Ubergangsvorschrift zu § 161 des Aktiengesetzes

,Die Erkldarung nach § 161 des Aktiengesetzes
ist erstmals im Jahr 2002 abzugeben. Sie kann
in diesem Jahr aber darauf beschrankt
werden, dass den Emptehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex' entsprochen wird oder
welche Emptehlungen nicht angewendet
werden.”

© Heribert Hirte



Erkliirung nach § 161 AktG rur Beachtung
des Deutschen Corporate Governance Hodex

bei der SAP AG

Im Jahr 3001 har die Deutsche Bundescegiernng eine
Regierungskommission mit der Encwicklung enes
Deutschen Corporate Governance Eodex beaufragt
Dieser Kndex wurde Anfang 2002 feceig pestelle Er ent-
hiilc drei Acten voo 2randands

— Vorscheifeen, d':g_:l:mdrdmschrﬁ:m:morm
beschemben,

— Empehlungen,

— AnmEguagen

Allein die geseizlichen Vorschrifien sind von deuc-

schen Unternehmen :nlin.gmd. anruwenden Hin-

sichilich der Empéehlungen siehe das deutsche

Aktiengesew (§ 161} lediglich wor, dass barsennotierce

1aternzhmen jshdich ein.e:!:l:l:rungmduenmxh-

tung weraffentlichen misen Von Anoregungen kiin-

nen die 1Taternehmen chine En:kl:rungq:f.hrhl: aberei-
chen

Die SAP hat im Oktoher 2001 eigene Corporace-
Governance-Grundsige werdffentlicht und diese
kontinuierkich an die jewwiligen Anderungen des
Deutschen Corporate Governance Eodex inpepasst
Dieser Entsprechenserklirung kegt eine abermals
andecte H?:.Ln.g der C‘orpann:'s-ur-guum:n.m-ﬂmﬁ
sime der SAF ru Grunde welche den neussten
.i.u.dh:u.npﬂ des Deurschien l’."urpu.::le Governance
Ecdex wom Juni 2006 Rechnung tragen

Sowahl derVorstand dk auch der Aufsichisrar dev AP
sind dissen uncernehmenssgenen Groodsicen wer-
pilichter. Weder dem Vorstand noch dem Aufsichiscat
sind Falle bekanne, in denen gegen die Grundsame in
ihrer jeseils galtigen Fasung versiofen wurde

Die Corporace- Governance-Grondsim e soeie das Ver-
halten der SAF enisprachen seit der zuleizt erfolgien
Abgabe der Encsprechenserklirung am 6 10 2006, den
Regelungen des Deutschen Cocporate Governance
Exde mit Ausnahme der darin dargestellien Ab-
'lln'::hungm. [as Vemalten der 2AF uod ibre Coc-

ate Gowvernance Grundsime werdea vocaussiche-

h auch kanfiig den Empehlungen des Dewischen
Corporate Gowernince Kodex mic folgenden Aus-
mahmen encprechen

Kaine Fastlegung von Alersgrerzen for
Vorstands- und Aufaichtaratamivglicdar

Der Deusche Corporate Governance Kodex emp-
fiehli die Festlegung von A hecsgrenzen filr Auisichis-
ratsmiitglieder. Die AP sieht in einer solchen Pes-
legung eine unangebrach e Binschrankung des Reches
der Aktiondre, die Mitglieder des Aufsichcsras zu
wihlen Die Corporate-Governance-Grundsime der
SAP enthalten daher keine solche Altersgrenze
Ebensa regeln die SAP-Grundsime abweichend von
der entsprechenden Empfehlung des Deucschen
Corparate Governance Kodex keine Alcersgrenze fir
‘.-'un:su.u.dsruilﬂ.indh:. da dies den SAP-Aufsichosrat
pauschal in seiner Auswahl geeigneter Vorsands
mitglieder eirechrinken wilrde

Kaine Ve reinbarumng @ ines Selbstbehalts
boim Abschluss von DEO Ve rsichs ungen

Der Deuncsche Corporate Governance Kodes emp-
fehlt, in Hilpl’l..‘.chrre.::i\:herungen. diz ein [incer-
nthmen fir sine Vorstands und Aufschesrais-
mitghieder abschliefc (sop Direcors and Oificers
Liakilitr Insurances — D&0) einen angemesenen
Selbetbehalt vousehen Die SAP ist grundsdizlich
micht der Ansiche, dass die Moisation und Veranc-
wortang, mit der die Micglieder von SARVorstand
und SAP-Aufsicherac ihee Aufgabe wahmehmen,
durch einen solchen Selbsibehalt verbessert werden
kann Die Corporate-Governince Grundsime der
SAF regeln .nli.:her keinen Selbsibehali wnd die SAP
plant keine Anderung ihrer akruellen D@OVersiche-
rungevertrige, die keinen selbsibebalt dec Orpanmic-
glieder vorsehen

THE EEST-RUN EUSINESSES RUN SAP m
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Haine Berdoksichtigumg dar
Aunzachusoratigksit in der Vo rgltung
dar Aufsichtaratsmitglisdor

Der Deutsche Corporate Gowernance Kodss emp-
fiehlr, dams der Vorsie wad die M ilﬂ.iadsrh:.fl in ALE-
schimsen des Aufsich eeais in der Vecgurung der Aut-
sichusratsmitglieder beriicksichiigr werden sall Die
SAP st nicht der Ansicht, dass eine solche Regelung
das Engagement der Aufichoratmmitglieder in der
Ausschusmrbeit weicer verbemern kano. Weder die
SAREarzung noch die Corporate-Governance Grund-
siize der SAP sehen daher eine derartige Berick-

sichtigung vor

Wa chssl von Vorstand sworsitzendem odar
Vorstandsmitgliod in den Aufsichtorats-
vorsitz eder den Vorsitz sines Aufsichts-
ratsausschuss

Der Densche Corporate Governance ¥odes siehe in
544 wor, dass der Wecksel des bisherigen Vorstands-
vorsizenden oder sines Vorsandsmitglieds in den
Aufsichiscatwersie oder den Vorsiz sines Aufsiches-
rasauschusses niche die Regel sein soll SAP kaon
nichic auschlisfen, dass es 1uch in Zukuaft dn:arn:g,r
Mandacsrechsel peben wied Ob dies in der Regel o
seinwird kann aus hewtiger Sicht niche beurtedtwer-
den. Zudem ist die Bererung des Amis des Aufsiches-
racmorsicenden oder eines Anschussocsiizenden
eine Encscheidung der Mitglieder des Auisichosrars, die
sich allein an der kookreten Qualiikatien der zur

Walldarf, den 7. 10 2006
JH’LA.«..F tfu.c [

Far den Versind
Prof Dy Henning Kagermann

Wahl siehenden Fersonen orientieren sallce. SAF har
dahier keine Punks 5 4.4 Deutscher Corperate Governance
¥ods envsprechende Regelung in ihre Corporate-
Gowvernance-Grundsic e l.ul'grmru.mn.. da sich die
bisherige Praxis des Wechsels ecnes Vorstands bow. des
varstandssprechers in den Aufsichrsracrorsitz bei SAP
besrdhri har

Haine Borloksichtigung der peradslicdwn
Lai g bai der B g der varia-
blan V. g dos Vorstandsmitglieds

Die Vergatungder Versandsmitglhieder beracksichtige
deren individuelle Leistungen und Aufgaben. Eine
versinharang von Individualzielen bei der Bernessung
der variablen Vergiung fior Vorsednde s jedech zum
jerigen Zertpunkt oiche nt, da die Veranowor-
::uug;bereich?drr eim:lnE;Pl:bm:.ndsmgli:d:r if-
oechalk des Unternehmens derart micsinander e
zahne sind, dass de Definitien voo Unecnehmens-
zielen fir die jeweiligen Komperenzhensiche echeblich
encheect witre bowe nicht miglich isc Die SA P befil-
woriet vielmehe die Gesamiverantvoriing des Voo
stands fOc das Uatecnehmen and siehit dacin eine
weseniliche G ruu.dll.gr fiir den [ncerneh m.ensrrﬁulg.
Auws den worgenanneen Geonden enthalten daher
weder die Sarrung der SA P nech die Corporace Gover-
mance-Grundsie der SAF eine encsprechende Rege-
lung aber die Berticksichitigung der persinlichen Leis-
|:|.|.u5 des einzelnen Vorstandsmirglieds als Kriceriam
fiir die Angemesse ahei derVorstanderergitiung,

Utshe—

Far den Aufsichisrac
Prof D h © Hases Martoer

THE EEST-AUN EUSINESSES RUN SAPF w



Fﬂlh.l!ﬂlﬂf1mmmdi-ﬂhlﬁk&ﬂmﬂh-
o } B wn dar DaismeChryser 40 IR die Dacladhe Bank AD avfgrund anes boroesinter
Vorschlag fur die Gewinnverwendung o Warlgaserdarie
Wanlastan gab dia DamierChryslar A Sekannd, deee genm® § 75 Aka. 1 WpHd da
Deutectn Bark &clia |-|-1‘| Abi 1, 24 WpHD Slgalel bt deee
Mud& Wmmal Darember 2006 sard mazh il T DF Walea Mﬁﬂﬂmﬂn!&ﬁn m 2B,
Ea £" won 1627 Mo, € awe. Der himsﬁmumnnum-mumm.mmn
i bang mind i ﬂuanmWnan tan ot and sen=she anen Slismrecs lmnel von 3,050 Bal,

€ Ga=ah & 26 dbe 1 WpHd gak de DambsrChopskr 80 em 26 Okbebar 3005 ba-
i, diss Se Daglichs Bank Ahtenpeealezhalt, Frankfurl am Man, gamill §§ 21

umhillusg von € 1,50 Disatarads ja Abtie 1627250 044 e, 1, 34 W0 mitgatei L Il dies ibra Techiecgessl ioctall D Yalos Gobi, Scham
Enitalaig in Carwinre iz bl gen . Sarstatrae 00, 04688 SéuaenDesiras, am 1L Cutsbar 200G din Schwale vus 55 dor
irwi= e g B o der DeisbeCiryier A0 dtsrash Bk o e anan Smm-
[T 1527350 Ddd sechtuantad van 6,08 ik,

Die Davtocts Bant Abtengeoslesteft Sst arm weiler Sigeisl dass de Mitei
gt mach § 21 Abse | WpHGD for ibra TouStergeaniastafl O Vel Gt dush

Gamifl § 35 Abu. | WeHD gat e DambarChipsbar 40 am 1. Januar 2005 Eskasnt,
i e Doaslazha Bark AL wngeo e bk, Frankhurl am Man, ga=dfl §§ 21 &l 1, 24
W i1 b, s b Teo) st O W Db, Sctarmbar slatnede
30, 02462 FGzstran, am 13, feuar 3005 S Sehwealn von 105 dor Stissrmoin
s Db Chryior 820 unl erecsritlen Bal und runmsass siss Somesctanted wn
£ 4% mal,

Die Dactucte Bank halh bt e Laler duss din Mitei-
hw.rﬂlil b | it itre Toostargeanl DE Valew GesbH dush
gaschite dan ist ared dine O
Iteartai des Dactihen Bark A3 K vk imeshacchy richt in e picilig
Wening earmndert Sal.

Ca=aR § 25 Aba. 1 WiaHd peis e DamierChnader AG am 20 Marz 2005 Selcarn,
i e Daslicha Bank Abbengeos becbaft, Frankfur am Man, pas=i §§ 21 &b 1, 24
Wl igeball bet, diss ibea Tocsiengeeed bacteft OF Yaua dinkd, SctamboraldmSa
ﬂmﬂmmhm |5\.I.H-:111M-d-!.nhudtm Iﬂk dtrkmuu-t
a daf DafrlaiChiyibas &0 il usd A 1wan
10,4% Bk,

Die Dasboctn Bank Abtongusslobalt Sab o wiiler =dgelal, diss da Mitei
h\gu.rﬂl 2 aulmqu.mmwmuw.nwuh

L] i rlmddtnh-
h | i [ fen Bark A0 ¥ awch b h nicht 0 mak
cepfishlige Waiss vavindee hal,

D=l § 35 Aba. 1 Wprd gab e DaoderChryslar AG am 14, [uni 3005 Selcan,
s e Daglioha Bank Akboen g lecbalt, Frankfurl am Man, ga=af §§ 21 sba 1, 24
Wl migetail bel, diss ibra Toeslergesel actefl DE Yau Jinbd, Setamborsldmdas
30, CE8s Sompas/ Gaatre, wm &, o 2005 din Sorvwalla wen 108 der Shmmrazhbe an
:ﬁwm urdasszheitan bt usd ool BEs Sorrcecitsanted wn

Din Dasbicte Bark Akbengeen lesheft Sst ar weiter =dgelnl, dass du Mitei
-wrﬂil EI au.lmw.mm--wmmw-mﬁimh

T ."'—‘. - " 1t . il :I-vddiﬁh—
&ngaben nach § 160 Abs.1, Nr.8 AktG: et i et A - riatt i mak
Ga=ah § 26 Bke. 1 WoHO gub de DaisbasChry B am 11, gt 2005 b

annl, dass e Dactocte Bane Actiargaselschall, 0 - fuhimu-n,pulﬁﬁn
B, 1, T2 Abe 2 34 WpHD ritgeladl bal, diss iSe Techtecgesslschall D8 Valee
Qb Setarmbaralainada 30, I - 08884 S3ams ooy, mil Wirkong am 27, Do
e 006 dbsar din Bateiligeng in Hoba won 8,804 Ser Slismrechia as e Daiska Gl
lor A0 et sahe deekt ssdam o nech aulgrand wan § o Ase
lh-i Tigra Zarmoknarg gamis

izh Mh" b Bark Akl dboctall geom® §§ I oAb i, 24
mﬁwhﬁuhhﬁh&rmLLMMMﬁw L=1ii&
Laammburg, am 37, Dhtchar 2008 da Sdrwals s S5 dtrSumthmduD&m

i AL dlsarih Tt il i ansi lwsi £,800 Ball,
Coe Caclioch Bark tmepasalicio® bl wisles =lgalal, dass Sar 5 h
el dir Danbocte Bank AQ sizh hand 15 N Sekdaclichlga: Weli i il

Da=af § Pf Bkw. | Wbl gab de DeimlarChepabar AG am 7. Desemizer 3005 ba-
nmaunwmnmwmn FHMMH‘."«HI&I
Biza, 1 WeHG mitgelall b, dee dim b Bark 83, T e 13, 40328
Franefurt, as 22 N D005 o Gebesslm wan 5 der SE e an dar D

Dimia Simsmoile wnd der Degteche Bank &0 perab § 57 Aba. 1 Sals | K. 1 Wehil
nipFechfms,

e ot d [ I Bank &kt Buzhar®t gervdd §§ 31 Abal, 24
Wphd I, o i T il ‘HMMMMME&
el Sioms, wm T Mevember 2006 de Setele eon 56 dar Slimmrechbe as dar
DaimiarGhiyder A0 ustereshrillen Bat usd nen=sh anen Slimimmes et s 4,80
il Dineon Stismrastla wd der DB Vabue Ol gooras § 33 &b 1 Sale 0 ke 2 Webil
nupurechms,

Walarhin gt i DamisrChrpster 805 Bebisrd, durs Sie Datesta Bank Akbengs
walishatt gasifl B 21 Ak 1, nmwmmmrm
DE Equiy 2a.rl, 3, Beul L= 1115 Lumasiag, am 32 Mewwre
umus&-ﬂmmummm“unmm.mmn
san i ard sen=sh: anen L= et el von 4,805 =i,

i Revcoimintime Wipacsriurianianagesstii aatutencion il nact e Qs achotly
[ —— - " b Ceutscher Corporate Governance Kodex/
=il § 25 Alsa. | Wy gas die DumnierC:hogular AL s 5. Augast 2005 Erklgrung nach § 161 Akt

Eekusn,
danw dn Daiteste Bank Atlengeeslbcsall, Frasbiusl sm Mais, gooas § 31 &% |

mmphumnm“umrw 13, 600TE Franklus, mmhllmmﬂwmnﬂt“&lh*—mmw

= T, Juli 2006 dia Setweale van 105 dhar 53 hite iy char Diais=barChayss &3 an- il pagilsan usd dan Ablicoiren sugingheh pa=acht.
heizan bt arad b ainen 31 Hmastei| ven £,905 S, Plach ibras Misai
lung i der Daatichen Bark Al 3,955 Sar Slismiessin wn der DuimbaChegshr A

i Denimanmler AG 2009
Daimdmrrpaler MG 2005 715

© Heribert Hirte



Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)
- Uberblick -

* Grundlagen
* Griindung

* Organisationsverfassung
- Geschiftsfithrung und Vertretung
- Gesellschafter(versammlung)

* Mitgliedschaft

* Finanzverfassung (und Aufsenverhiltnis)
* Satzungs- und Strukturdnderungen

* Aufldsung/Beendigung
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)
- Auslegung -
EWIV VO EWIV-AG EWIV-AG

= EG-Recht) (deutsches Recht/ (deutsches Recht/rein national)
durch EG-Richtlinien angeglichen)

Auslegung durch
nationale Gerichte

bei Zwelfeln tiber die Auslegung der

EWIV- VO EG- Rlcyhme
Vorlage nach Art. 267 AEUV v
EuGH letztinstanzlich
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)

- Zweck -

* ,Unterstiitzung” bereits ausgetibter Tdtigkeiten der
Mitglieder (Art. 3 Abs. 1 EWIV-VO)

* Zweckbegrenzung abgesichert durch Verbote (Art. 3
Abs. 2 EWIV-VO)
* keine Leitungsmacht

* keine Beteiligung an Mitgliedsunternehmen und nur
beschriankte Beteiligung an anderen Unternehmen

* nicht mehr als 500 Arbeitnehmer

* Verbot von Vermogensverschiebungen/ conflict of
interest

 keine Mitgliedschaft in anderer EWIV
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)

- Griindung -

* Abschluss eines Gesellschaftsvertrages (Art. 1 Abs. 1 UA 2
EWIV-VO)

* und Eintragung (Art. 1 Abs. 1 UA 2, Abs. 2, Art. 6 EWIV-VO)

» wegen konstitutiver Eintragung keine stillschweigende Entstehung
und ggtls. Vor-Personengesellschaft

* keine europarechtlichen Formerfordernisse

* Inhalt des Gesellschaftsvertrages
 festgelegtin Art. 5 EWIV-VO

 Sitz (wdhlbar, aber Art. 12 EWIV-VO)

 keine Festlegung von Beitragspflichten erforderlich, insbesondere
keine Kapitalaufbringung

* ,Name” der Vereinigung (= Firma)
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)
- Mitglieder -
* natiirliche Personen, die in der EU eine eigen-

standige wirtschaftliche Tdtigkeit austiben (Art. 4
Abs. 1 b) EWIV-VO)

* Organisationen (Art. 4 Abs. 1 a) EWIV-VO)

* Beschrankung der Mitgliederzahl (Art. 4 Abs. 3
EWIV-VO) und der Mitgliedsqualifikation (Art. 4

Abs. 4, Art. 41 Abs. 2 EWIV-VO) durch
nationales Recht moglich

* Grenziiberschreitung (Art. 4 Abs. 2 EWIV-VO)
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)

- Organisationsverfassung -

* Organe sind (Art. 16 Abs. 1 UA 1 EWIV-VO)

- die , gemeinschaftlich handelnden Mitglieder” und
— die/der Geschiftsfiihrer

* weitere Organe wie Aufsichtsrat/Beirat durch
Gesellschaftsvertrag moglich (Art. 16 Abs. 1 UA
2 EWIV-VO)

* Verleihung der allgemeinen Handlungsfdhigkeit
(,powers”) an die als Organ handelnden Mit-
glieder der Vereinigung durch Art. 16 Abs. 2
EWIV-VO
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)

- Vertretung -

* Vertretung durch nattirliche Personen, die aber
keine Mitglieder sein miissen (Art. 19 EWIV-VO;
keine ,,Selbstorganschaft”)

- insoweit in Deutschland GmbH-Recht: §§ 3, 5-7 EWIV-
AG

— nach Art. 19 Abs. 2 EWIV-VO auch juristische
Personen als Geschiéftsfithrer zulassbar

* im Zweifel Einzelvertretungsmacht, die im

Aufsenverhiltnis unbeschrankt und
unbeschrankbar ist (Art. 20 EWIV-VO)
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)
- Geschiftsfiihrung -

* Geschiftsfiihrung (soweit nicht von den
Gesellschaftern vorgenommen)
- Sorgtaltspflicht (§ 5 EWIV-AG; wie § 43 GmbHG)
- Haftung/Verjdhrung (§ 5 EWIV-AG; wie § 43 GmbHG)

- Insolvenzantragsrecht auch des Geschiftstiihrers (§ 11
EWIV-AQG); Insolvenzantragspflicht in entsprechender
Anwendung von § 15a Abs. 1 Satz 2 InsO (Stratbarkeit
nach § 15 EWIV-AG)
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)

- Gesellschafterversammlung -

* Strukturell Personengesellschaft, daher

- Gesellschafterversammlung oberstes Organ (Art. 16 Abs. 2
EWIV-VO)

- Starke Betonung der Stellung des einzelnen Gesellschafters

* Grundsatz: Einstimmigkeit (Art. 17 Abs. 1 EWIV-
VO)
- nur beschrankt abdingbar (Art. 17 Abs. 2 EWIV-VO)

- Aufnahme neuer Mitglieder nur einstimmig (Art. 22 Abs. 1,
26 Abs. 1 EWIV-VO)

- Bestellung der Geschiftstiihrer nur einstimmig (Art. 19 Abs.
3 EWIV-VO)
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)
- Rechte und Pflichten der Mitglieder -
* Rechte

— Auskunfts-/Informationsrecht (Art. 18
EWIV-VO)

- Gewinne sind solche der Mitglieder (Art.
21 Abs. 1 EWIV-VO)

* Pflichten
- aus Vertrag (arg. Art. 5 EWIV-VO)
- Beitragsumtang (Art. 21 Abs. 2 EWIV-VO)
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Europdische Wirtschaftliche

Interessenvereinigung (EWIV)
- Haftung -

* unbeschrdnkte und gesamtschuldnerische Haftung
der Mitglieder (Art. 24 Abs. 1 Satz 1 EWIV-VO)

- Folgen nach einzelstaatlichem Recht (Art. 24 Abs. 1 Satz 2
EWIV-VO)

- keine primédre Haftung vor Beendigung der Abwicklung
(Art. 24 Abs. 2 EWIV-VO; anders als § 128 HGB)

* Voraussetzung Zahlungsaufforderung

* und angemessene Frist

* Befreiungsmoglichkeit fiir Altverbindlichkeiten bei
Neueintritt (Art. 26 Abs. 2 UA 2 EWIV-VO; anders
als § 130 Abs. 1 HGB)
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Europdische Aktiengesell-
schaft (Societas Europaea/SE)

* Urspriinglicher Vorschlag tiber das Statut fiir
Europédische Aktiengesellschaften

> vom 30. Juni 1970 (Dok KOM [70] 150 endg. = ABL. EG Nr C 124 v. 10.10.1970, S. 1 ff.)

* Gednderter Verordnungsvorschlag
> vom 30. April 1975 (Dok KOM [75] 150 endg.)

* Zweiter gednderter Vorschlag fiir eine Verordnung
tiber das Statut der Europdischen Aktiengesellschaft

> vom 25. August 1989 (ABI. EG Nr. C 263 v. 16.10.1989, S. 41 ff., Dok KOM [89] 268 endg.)

* Dritter gednderter Vorschlag fiir eine Verordnung
tiber das Statut der Europdischen Aktiengesellschaft

» vom 16. Mai 1991 (ABl. EG Nr. C176 v. 8.7.1991, S. 1 {f., Dok KOM [91] endg.)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Uberblick -

* Grundlagen
* Griindung
* Organisationsverfassung

- Hauptversammlung

- Verwaltungsorgan
* Dualistisches System
* Monistisches System

* Mitgliedschaft

* Finanzverfassung (und Aufsenverhiltnis)
* Satzungs- und Strukturdnderungen

* Aufldsung/Beendigung
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Auslegung -

SE-VO/-RL  SE-AG/SE-BG  SE-AG

= EG-Recht) (deutsches Recht/ (deutsches Recht/rein national)

durch EG-Richtlinien einschl. SE-RL angeglichen)
Auslegung durch
nationale Gerichte

bei Zwelfeln tiber die Auslegung der

SE- VO EG- Rlcyhme
Vorlage nach Art. 267 AEUV v
EuGH letztinstanzlich
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Zweck -

 keine Konkurrenz zur nationalen Aktiengesell-
schaft

« einheitliche Rechtsstruktur (zweifelhaft!) zur
Verringerung psychologischer VVorbehalte

 niedrigere Verwaltungskosten durch einheitliches
Berichtswesen ohne Niederlassung
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Rechtsquellenhierarchie -

* Bestimmungen der Verordnung selbst (Art. 9 Abs. 1 a)
SE-VO)

* Regelungen der Satzung, soweit die Verordnung es
ausdriicklich zuldsst (Art. 9 Abs. 1 b) SE-VO)

* Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten, soweit die
Verordnung Bereiche nicht oder nur teilweise geregelt hat
* solche betreffend speziell die SE,
* solche betreffend eine nach dem Recht des Sitzstaats der SE
gegriindete (sonstige) Aktiengesellschaft
* Bestimmungen der Satzung, wenn sie auch bei einer nach
dem Recht des Sitzstaats der SE gegriindeten
Aktiengesellschaft gelten wiirden (Art. 9 Abs. 1 c) SE-VO)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Griindung -

Primére Grindungsformen:

* Verschmelzung (Art. 2 Abs. 1, 17-31 SE-VO)

* Griindung einer Holding-SE (Art. 2 Abs. 2, 32-34 SE-VO)
* Griindung einer Tochter-SE (Art. 2 Abs. 3, 35-36 SE-VO)

* formwechselnde Umwandlung (Art. 2 Abs. 4, 37 SE-VO)

Gemeinsamkeiten:

* Erfordernis mindestens zweijdhriger
,Grenziiberschreitung”

* keine Griindung durch natiirliche Personen
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Entstehung I -

* durch Eintragung in das in Art. 12 SEVO genannte
Register (Art. 16 Abs. 1 SEVO; in Deutschland tiber §
3 SEAG das Handelsregister)

* Handelndenhaftung der im Namen der SE vor
Eintragung handelnden Personen

- unbegrenzt und gesamtschuldnerisch

- aber Moglichkeit der Ubernahme der Verbindlichkeiten
durch SE (Art. 16 Abs. 2 SEVO)

* keine Vorgesellschaft wie in Deutschland

© Heribert Hirte



Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Entstehung II -

 Erlangung der Rechtspersdnlichkeit mit Eintragung (Art. 1
Abs. 3 SEVO)

« SE ist Handelsgesellschaft (Art. 1 Abs. 1 Satz 1 SEVO,
Kaufmannseigenschaft folgt aus Art. 9 SEVO 1.V.m. § 3
SEAG)

« Bekanntmachung der Eintragung nach den HGB-Offen-
legungsvorschriften (Art. 13 SEVO)

« zuséatzlich (informatorische) Eintragung im ABI. EG (Art.
14 SEVO)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Inhalt der Satzung I -

* Sitz (Satzungssitz) in der Gemeinschaft, und zwar im
Mitgliedstaat der Hauptverwaltung (Art. 7 Satz 1
SEVO)

» dartiiber hinaus Moglichkeit der Mitgliedstaaten, Identitét
von Hauptverwaltungssitz und Satzungssitz vorzuschreiben

(Art. 7 Satz 2 SEVO; Wahlrecht frither ausgetiibt durch § 2
SEAG [aufgehoben durch MoMiG))
e Firma

» ,SE” als Bestandteil der Firma (Art. 11 Abs. 1 SEVO);
Firmenbildung im Ubrigen nach nationalem, fiir AG
geltendem Recht
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Inhalt der Satzung II -

* Eintragung in ein nationales Register (Art. 12 Abs. 1
SEVO) mit Klarstellung des anwendbaren
Mitbestimmungsrechts (Art. 12 Abs. 2 SEVO) nach

- Vereinbarung
- Abbruch der Verhandlungen
- Uberschreiten der Verhandlungsfrist

* Gestaltungstreiheit zweigeteilt
- SEVO erlaubt Satzungsregelung direkt

- oder: anwendbares nationales Recht erlaubt Satzungsrege-
lung (in Deutschland in den Grenzen des § 23 Abs. 5 AktG)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Hauptversammlung (Art. 30 SEVO) I -

* zustdndig fiir die nach SEVO und nach dem Recht
des Sitzstaats zugewiesenen Fragen (Art. 52 SEVO)

* Einberufung, Teilnahme, Leitung und Beurkundung
nach Recht des Sitzstaats (Art. 53 SEVO); aufser:
- mindestens einmal jdhrlich (Art. 54 Abs. 1 SEVO)

- Recht einer 10 %-Minderheit des Kapitals auf Einberufung
der Hauptversammlung und Tagesordnungsergdnzung
(Art. 55 Abs. 1, 56 Satz 1 SEVO; durch § 50 SEAG gesenkt
auf 5 % [entsprechend § 122 AktG])

© Heribert Hirte



Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Hauptversammlung (Art. 30 SEVO) II -

* Beschlussfassung: Mehrheit der abgegebenen
Stimmen ohne Berticksichtigung von Enthaltungen
(Art. 55 SEVO); gef. Sonderbeschluss bei Existenz
mehrerer Gattungen (Art. 60 SEVO)

* Anfechtbarkeit und Nichtigkeit von Hauptversamm-
lungsbeschliissen wegen Art. 9 SEVO nach natio-
nalem Recht
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Verwaltungsorgan -

Wahlmoglichkeit (zwingend und
revisibel) zwischen dualistischem und
monistischem System fiir die einzelne SE

(Art. 38 b) SEVO)!
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Vorschriften fiir beide Verwaltungssysteme -

* Bestellung der Organmitglieder fiir Zeitraum laut Satzung, hochstens
sechs Jahre (Art. 46 Abs. 1 SEVO [= etwas mehr als § 102 AktG])

* Moglichkeit der Bestellung juristischer Personen, wenn einzel-
staatliches Recht dies auch sonst vorsieht (Art. 47 Abs. 1 SEVO)

* Verschwiegenheitspflicht (Art. 49 SEVO)

* Haftung gegeniiber der SE nach dem jeweiligen im Sitzstaat allgemein
geltenden Recht (Art. 51 SEVO [ergdnzt durch § 38 SEAG fiir den
Verwaltungsrat und § 40 Abs. 8 SEAG fiir geschiftsfiihrende
Direktoren])

* Beschlussfahigkeit und -fassung satzungsdispositiv (Art. 50 SEVO)

* Pflicht zur Festlegung zustimmungspflichtiger Geschifte in der
Satzung (Art. 48 Abs. 1 SEVO)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Dualistisches System/Leitungsorgan
(Vorstand) -

* Festlegung der Zahl der Mitglieder des Leitungs-
organs in der Satzung; Mitgliedstaaten konnen
Mindest-/ Hochstzahlen festlegen (Art. 39 SEVO; so
in § 16 SEAG wie nach § 76 Abs. 2 AktG)

* Bestellung/Abberufung durch Aufsichtsorgan;
Mitgliedstaaten konnen Zustdandigkeit auch der
Hauptversammlung geben (Art. 39 Abs. 2 SEVO; in
Deutschland: nein)

* Fiihrung der Geschifte der SE in eigener Verant-
wortung (Art. 39 Abs. 1 SEVO)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Aufsichtsorgan (Aufsichtsrat) -

* Festlegung der Zahl wie beim Vorstand (Art. 40 Abs. 3 SEVO; so
in § 17 SEAG wie nach § 95 AktG)

* Vorsitzender aus seiner Mitte, aber in jedem Fall ein
Kapitalvertreter (Art. 42 SEVO)

* keine EU-Vorgaben fiir die Binnenorganisation in der SEVO

* Wahl der Kapitalvertreter durch die Hauptversammlung (Art.
40 Abs. 2 SEVO)

* Mitbestimmung
- Grundsatz: Besitzstandswahrung (§ 1 Abs. 1 SEBG)

- primdr: Verhandlungssache sowohl fiir Wahl wie fiir Zusammensetzung
des Aufsichtsrats (Art. 4 Abs. 2g) SERL) seitens eines eigens dafiir zu
schaffenden Verhandlungsgremiums unter angemessener Beteiligung der
Arbeitnehmer aus verschiedenen Mitgliedstaaten (Art. 3 Abs. 2 SERL)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Gegenstand der Vereinbarung -

e Zahl der Sitze, da - anders als national - nicht
festgelegt, auch nicht in Auffangregelung

* Umfang der Arbeitnehmerbeteiligung in
Aufsichtsrat/ Verwaltungsrat

* Art der Arbeitnehmerbeteiligung (u.U. Schaffung
eines Ersatzorgans mit Blick auch auf das
Haftungsrisiko des Art. 51 SEVO)

* Reaktionen auf Verdnderungen der
Arbeitnehmerzahlen
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Besonderes Verhandlungsgremium -

unter angemessener Beteiligung der Arbeitnehmer aller an der SE-Griindung beteiligten
Gesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten (Art. 3 Abs. 2 SERL)

* Ziel: schriftliche Vereinbarung tiber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE (Art. 3 Abs.

3 UA1SERL; §4 Abs. 1 Satz 2, § 13 Abs. 1 Satz 1 SEBG), sowohl hinsichtlich
unternehmerischer wie auch hinsichtlich betrieblicher Mitbestimmung (Art. 2h) SERL; § 2
Abs. 8 SEBG)

e Inhalt: § 21 SEBG
- auch: Auffangregelung (§ 21 Abs. 5 SEBG)
- nicht: bei SE-Griindung durch Formwechsel (§ 21 Abs. 6 SEBG)

* Sicherstellung durch Information der Arbeitnehmer bzw. ihrer Vertreter iiber beabsichtigte
SE-Griindung durch Leitungen der an einer SE-Griindung beteiligten Gesellschaften (Art. 3
Abs. 3 UA 2 SERL; § 4 Abs. 2 SEBG)

* angemessene Vertretung der Arbeitnehmer aller beteiligten Mitgliedstaaten (Art. 3 Abs. 2
SERL; § 5 SEBG)

* personliche Voraussetzungen: jedes dritte Mitglied (bei mehr als drei Mitgliedern) ein
Gewerkschaftsvertreter (§ 6 Abs. 3 SEBG; gestattet durch Art. 3 Abs. 2 SERL)

* gewdhlt durch Wahlgremium (§ 8 SEBG: Konzernbetriebsrat, Mitglieder der
Gesamtbetriebsradte oder Mitglieder des Betriebsrats)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Beschlussfassung des besonderen
Verhandlungsgremiums -

* Grundsatz: absolute Mehrheit der Mitglieder, sofern
diese die absolute Mehrheit der Arbeitnehmer
vertritt (Art. 3 Abs. 4 Satz 1 SERL; § 15 Abs. 2 Satz 1
SEBG)

* Ausnahme: 2/3 der Mitglieder, die 2/3 der Arbeit-
nehmer vertreten, wenn Minderung der Mitbestim-
mung eintreten wiirde (Art. 3 UA 2 SERL; § 15 Abs. 3
SEBG)

> ,Minderung” = Verringerung der Aufsichtsratssitze
gegeniiber der hochsten Zahl in irgendeinem
beteiligten Land
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Optionen des besonderen
Verhandlungsgremiums -

* Ablehnung von Verhandlungen bzw. Abbruch von
Verhandlungen (Art. 6 UA 1 SERL; § 16 Abs. 1 und 2 SEBG)

- keine Anwendung der SE-Auffangregelung

— aber betriebliche Mitbestimmung nach nationalem Recht
* Verhandlung

- mit normaler Mehrheit

- mit qualifizierter Mehrheit (im Falle einer Minderung der
Mitbestimmung)

* Dauer: sechs Monate; einvernehmlich auf ein Jahr verlangerbar
(Art. 5 SERL; § 20 SEBG)

* bei fehlender Vereinbarung innerhalb der Frist und wenn kein
Fall des § 16 SEBG (Abbruch der Verhandlungen) vorliegt (Art.

7 Abs. 1 SERL, § 22 Abs. 1 SEBG): Autfangregelung, sofern die
o Hddesellschaftsorgane dem zustimmen



Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Auffangregelung (Art. 7 Abs. 2 SERL; § 1
Abs. 2 Satz 2; §§ 22 Abs. 1, 34 Abs. 1 SEBG) -

* Formwechsel: Fortgeltung alter Mitbestimmungsregelung (Art. 7 Abs.
7 SERL; §§ 34 Abs. 1 Nr. 1, 35 Abs. 1 SEBG)

* Verschmelzung: Fortgeltung alter Mitbestimmungsregelung, wenn fiir
Y4 der Arbeitnehmer der neuen SE bislang Mitbestimmung bestand; bei

weniger als 2 nur dann, wenn absolute Mehrheit der Arbeitnehmer-
vertreter dies beschliefst (Art. 7 Abs. 2 SERL; § 34 Abs. 2 Nr. 2 SEBG)

* Griindung einer Holding-SE/ Tochter-SE: wie bei Verschmelzung, aber
relevante Grenze die Halfte der Arbeitnehmer (Art. 7 Abs. 2 SERL; § 34
Abs. 1 Nr. 3 SEBG)

» fiir Verschmelzung hochste Hiirden zur Abschaffung der
Mitbestimmung

> alle Lander miissen Auffangregelungen haben, auch solche ohne
Mitbestimmung im eigenen System
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Aufsichtsrat/Aufgaben und Pflichten -

e Uberwachung der Fithrung der Geschéfte durch das
Leitungsorgan (Art. 40 Abs. 1 SEVO)

e dazu: Informationsrecht und konkretisierende
Informationspflichten (Art. 41 SEVO)

* daneben: Art. 9 SEVO Zustidndigkeit fiir Verwaltung

wie nach § 112 AktG (gegentiber dem Leitungsorgan
und § 111 Abs. 2 Satz 3 AktG (Auftrag an Abschluss-
priifer)

© Heribert Hirte



Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Monistisches System I -

» in Deutschland wird , Verwaltungsorgan” nach Terminologie
der SEVO als , Verwaltungsrat” bezeichnet (§ 20 SEAG)

» fir Deutschland vollstandige Sonderregelung in §§ 20 ff. SEAG

* Festlegung der Mitgliederzahl des Verwaltungsorgans wie fiir
Leitungsorgan im dualistischen System (Art. 43 Abs. 2 SEVO)
- in Deutschland § 23 SEAG

* mindestens drei (aber satzungsdispositiv; deshalb auch weniger)
* Hochstzahl wie fiir normalen deutschen Aufsichtsrat

- bei Eingreifen einer Mitbestimmungsregelung mindestens drei (Art. 43 Abs.
2UA 2SEVO)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Monistisches System II -

* Zusammensetzung nach § 24 Abs. 1 SEAG: Grundsatz Verwal-
tungsratsmitglieder der Aktiondre, ggf. zusidtzlich solche der

Arbeitnehmer nach §§ 34-38 SEBG

- Voraussetzungen einer gesetzlichen Mitbestimmung (§ 34 SEBG)
- Umfang (§ 35 SEBG)

- Verteilung durch SE-Betriebsrat nach vertretenen Liandern (§ 36 SEBG)
* Personliche Wahlbarkeitsvoraussetzungen: § 27 SEAG

* Wahl eines Vorsitzenden des Verwaltungsrats aus seiner Mitte
(Art. 45 Satz 1 SEVO)

* autonome deutsche Regelungen in §§ 34 bis 37 SEAG zur
Anpassung an die aktienrechtlichen Vorschriften

* Bestellung und Abberufung der Verwaltungsratsmitglieder
durch Hauptversammlung bzw. (bei Erstbestellung) Satzung

© He(riﬁdftH‘ﬂré Abs. 3 SEVO)



Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Geschiftsfiihrende Direktoren -

e Pflicht (!) zur Bestellung nach § 40 Abs. 1 SEAG

- Moglichkeit der Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern, solange Mehrheit
des Verwaltungsrats aus nicht geschiftsfiihrenden Direktoren besteht (§ 40
Abs. 1 Satz 2 SEAG)

- Moglichkeit auch Dritte zu wahlen

* Pflicht zur Anmeldung der geschiftstiihrenden Direktoren (nur
dieser!) zur Eintragung in das Handelsregister (§ 40 Abs. 1 Satz
3 SEAG)

* bei mitbestimmter SE mindestens zwei geschéftsfiihrende

Direktoren, von denen einer fiir Arbeit und Soziales zustandig
sein muss (§ 40 Abs. 1 Satz 6 SEAG i.V.m. § 38 Abs. 2 SEBG)

> Bestellung geschiftsfiihrender Direktoren erlaubt Beschrankung
der Mitbestimmung auf nicht geschéftsfiihrende Direktoren

(, verkapptes Aufsichtsratssystem™)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Verwaltungsrat/Aufgaben und Pflichten I -

* Fiihrung der Geschifte der SE (Art. 43 Abs. 1 SEVO)

» dazu: Pflichtzusammenkunft mindestens alle drei Monate und Informa-
tionsrecht beziiglich aller dem Gesamtorgan tibermittelten Informationen
(Art. 44 SEVO)

» Moglichkeit, die ,laufenden Geschifte in eigener Verantwortung” in die
Hande eines oder mehrerer Geschiftsfiihrer zu legen (Art. 43 Abs. 1 Satz 2
SEVO)

* eigenstandige deutsche Ausformung in §§ 22 ff. SEAG wegen
fehlender nationaler Basis-Regelung (zuldssig nach Art. 43 Abs.
4 SEVO)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Verwaltungsrat/Aufgaben und Pflichten II -

» Einzelheiten der deutschen Basisregelung in §§ 22 ff. SEAG

- §22 Abs.1SEAG
* Leitung der Gesellschaft

* Bestimmung der Grundlinien ihrer Tatigkeit
» Uberwachung ihrer Umsetzung
- §22 Abs. 2 SEAG: Einberufung der Hauptversammlung und Vorbereitung
und Ausfiihrung der Hauptversammlungsbeschliisse (arg. § 121 Abs. 2, 83
AktG)

- §22 Abs. 3 SEAG: Buchfithrungspflicht und controlling system (entspricht §
91 AktG)

- §22 Abs. 2 und 4 SEAG: Einsichts- und Priifungsrecht (entspricht § 111
Abs. 2 Sétze 1 und 2 AktG)

- §22 Abs. 4 Satz 3 SEAG: Erteilung des Priifungsauftrags an
Abschlusspriifer (entspricht § 111 Abs. 2 Satz 3 AktG)

- §22 Abs. 5 SEAG: Verlustanzeigepflicht/Insolvenzantragspflicht/ Zah-
lungsverbot (entsprechend § 92 AktG; § 15a InsO)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Geschiftsfiihrende Direktoren /
Aufgaben und Pflichten I -

* Fiihrung der Geschifte der Gesellschaft (§ 40 Abs. 2 Satz 1
SEAG), aber im Gegensatz zu § 76 AktG nicht ,in eigener
Verantwortung”

* dem korrespondierend ein Weisungsrecht des Gesamt-Verwal-
tungsrats (§ 44 Abs. 2 SEAG; entsprechend § 37 GmbHG)

* Moglichkeit jederzeitiger Abberufung als geschéftsfiihrender
Direktor (nicht aber als Verwaltungsratsmitglied!) (§ 40 Abs. 5
SEAQG)

* nicht delegierbar auf geschéaftsfithrender Direktoren sind die
,Grundlinien” der Tatigkeit der SE (§ 40 Abs. 2 Satz 3 SEAG)

 Verhiltnis im Ubrigen dhnlich dem Verhiltnis von Vorstand
und Aufsichtsrat
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Geschiftsfiihrende Direktoren /
Aufgaben und Pflichten II -

* Kompetenzen bei Priifung und Feststellung des Jahres-

abschlusses und Einberufung der ordentlichen
Hauptversammlung (8§ 47, 48 SEAG)

* im Zweifel Gesamt-Geschiftsfithrung (§ 40 Abs. 2 Satz 2 SEAG;
dhnlich § 77 Abs. 1 AktG)

* Vertretung der Gesellschaft (!) (§ 41 Abs. 1 und 2 SEAG;
entsprechend § 78 AktG)

- im Zweifel als Gesamtvertretung (aufser gegeniiber den geschiftsfiihrenden
Direktoren selbst: § 41 Abs. 4 SEAG; entsprechend § 112 AktG)

- keine (weitere) Beschrdankung (§ 44 Abs. 1 SEAG; entsprechend § 82 AktG)
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)
- Mitgliedschaft -

* praktisch ungeregelt, so dass nach Art. 9 SEVO das Recht des
Sitzstaats eingreift

e Rechte der Aktionare

- geregelt: Recht einer 10 %-Kapitalminderheit auf
Hauptversammlungseinberufung und Tagesordnungserganzung

- Gewinnanspruch wegen Verweises auf nationale Rechnungslegungs-
vorschriften vorausgesetzt

- Auskunftsrecht nur national verankert

e Pflichten des Aktionirs

- Einlagepflicht vorausgesetzt, da Art. 5 SEVO fur Kapitalautbringung auf
nationales Recht verweist

- weitere Pflichten (Treupflicht?) nach nationalem Recht (Art. 9 SEVO)

Erwerb und Ubertragbarkeit nur nach nationalem Recht

e Verlust: nur nach nationalem Recht
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Finanzverfassung (und AufSenverhiltnis) -

Rechtsfahigkeit: mit Eintragung (Art. 1 Abs. 3 SEVO)

* Kaufmannseigenschaft

- folgt noch nicht aus Art. 1 Abs. 2 Satz 1 SEVO, nach dem SE Handelsgesellschaft ist
- jedenfalls aus Art. 9 SEVO und § 3 SEAG

Haftung

- nur das Gesellschaftsvermogen bzw. die Gesellschafter bis zur Hohe des gezeichneten
Kapitals (Art. 1 Abs. 2 Satz 2 SEVO)

- Durchgriff (wohl) nach nationalem Recht; ebenso Existenzvernichtungshaftung (Art. 9
SEVO)

- Gesellschafterdarlehen wegen Rechtsformneutralitdt von § 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO heute

qua Insolvenzrecht wie bei nationalen Aktiengesellschaften (nicht mehr wegen Art. 9
SEVO)

Kapitalaufbringung und -erhaltung

- gezeichnetes Kapital mindestens € 120.000 (Art. 4 Abs. 2 SEVO)

- im Ubrigen kraft der Generalverweise in Art. 15 SEVO (bzgl. der Kapitalaufbringung)
und in Art. 5 SEVO (bzgl. der Kapitalerhaltung etc.) nach nationalem Recht
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Europdische Aktiengesellschaft (SE)

- Satzungs- und Strukturinderungen -

* keine Regelung zur Satzungsidnderung in der
SEVO

* Kapitalmafsnahmen ungeregelt, aber Verweis

auf (koordiniertes) nationales Recht (Art. 5
SEVO)

* Umwandlung der errichteten SE nach natio-
nalem Umwandlungsrecht

* auch innereuropdische Sitzverlegung tiber die
Grenze (Art. 13, 14 SEVO)
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Europadische Genossenschaft (SCE)
- Uberblick -

* Grundlagen
* Griindung
* Organisationsverfassung

- Hauptversammlung

- Verwaltungsorgan
* Dualistisches System
* Monistisches System

* Mitgliedschaft
* Finanzverfassung (und Aufsenverhiltnis)
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Europdische Genossenschaft (SCE)
- Begriff und Hauptzweck -

* Begritf: Gesellschaft, deren Grundkapital in
Geschiftsanteile zerlegt ist

* Hauptzweck: Deckung des Bedarfs ihrer
Mitglieder und/oder Férderung deren
wirtschaftlicher und/oder sozialer Tatigkeit

(Art. 1 Abs. 2 und 3 SCE-VO)

- weiter als bisheriges deutsches Recht auch soziale
Zwecke

- Moglichkeit der Beteiligung Dritter als
Kapitaleinlegergenossen (Art. 1 Abs. 4 SCE-VO
i.V.m. § 4 SCEAG)
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Europadische Genossenschaft (SCE)

- Griindung -

* Griindungsformen grundsétzlich wie bei der SE (Art.
2 Abs. 1 SCE-VO i.V.m. §§ 5 ff. SCEAQG)

* daneben: Griindung durch fiinf nattirliche Personen,
wenn sich deren Wohnsitz in mindestens zwei oder
mehr Mitgliedstaaten befindet

* fiir Verschmelzungs- und Umwandlungs-SCE nur
einzelstaatliche Genossenschaften als Griinder

© Heribert Hirte



Europadische Genossenschaft (SCE)

- Organisationsverfassung -

* Generalversammlung (Art. 36a SCE-VO)
- Zustandigkeit: Art. 52 SCE-VO
- Moglichkeit der Einfiihrung von Sektor- oder Sektionsversammlungen
(nicht erst ab 500 Mitgliedern) bei (Art. 63 SCE-VO; § 31 SCEAG)
* unterschiedlichen Tatigkeiten
» Tatigkeit in mehreren Gebietseinheiten

- Teilnahme- und Rederecht: Art. 58, 59 SCE-VO

* Verwaltung

- Wahl zwischen dualistischem und monistischem System (Art. 36b, 37 ff., 42
ff. SCE-VO; §§ 12 ff. SCEAG)

* Zulassigkeit einer Satzun(ﬁsklausel, Mitglieder des Leitungsorgans von der
Generalversammlung wéahlen zu lassen (§ 12 SCEAG)

* im Aufienverhdltnis Unbeschrankbarkeit der Vertretungsmacht, bei Bestellun
mehrerer im Zweifel als Gesamtvertretung (Art.- 47 Abs. 2 UA 1, Abs. 1 SCE-VO)

- Arbeitnehmervertretung
* nach SCE-RL, die in Deutschland durch das SCEBG umgesetzt wurde
* entspricht SE-RL/SEBG
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Europadische Genossenschaft (SCE)

- Finanzverfassung -

* Mindestkapital von € 30.000 (Art. 3 Abs. 2 SCE-VO)

- automatisch verdnderbar, ohne dass dies eine Satzungsdnderung darstellte
(Art. 1 UA 2, Art. 2 Abs. 5 UA 1 und 2 SCE-VO)

- eigenstandige Regelungen zu Kapitalaufbringung und -erhaltung, weil
anders als bei der SE nicht auf europdisch koordiniertes nationales Recht
verwiesen werden kann

- Zerlegung in Anteile (Art. 1 Abs. 2 SCE-VO; keine Unterscheidung in
Geschiftsanteil und Geschiftsguthaben)

- zuldssig auch: Ausgabe von Schuldverschreibungen und anderen
Wertpapieren, die keine Geschiftsanteile sind (Art. 64 SCE-VO)

* Haftung
- der Mitglieder bis zur Hohe der eingezahlten Geschéftsanteile (Art. 1 Abs. 2
UA 3 SCE-VO;
* Pflicht zur Offenlegung durch Firmierung ,, mbH"
* Moglichkeit der Anordnung einer Nachschusspflicht

- Zahlungsunfahigkeit und Insolvenz nach nationalem Recht (Art. 72 SCE-
VO)
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Kapitalgesellschaften
- EG-Richtlinien im Gesellschaftsrecht (I) -

* Erste (Publizitdts-)Richtlinie (1968): AG/KGaA/GmbH

* Zweite (Kapitalschutz-)Richtlinie (1976): AG

* Diritte (Verschmelzungs-)Richtlinie (1978): AG

* Vierte (Bilanz-)Richtlinie (1978): AG/KGaA/GmbH

* Fiinfte (Struktur-)Richtlinie (Vorschlige 1983/1990/1991): AG

* Aktiondrsrechte-Richtlinie (2007 [bis 2009]): borsennotierte AG

* Sechste (Spaltungs-)Richtlinie (1982): AG

* Siebte (Konzernbilanz-)Richtlinie (1983): AG/KGaA/GmbH
(mit Wirkung ab Geschéftsjahr 2005 fiir bérsennotierte

Gesellschaften tiberlagert durch Verordnung betreffend die

Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards
[2002])
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Kapitalgesellschaften
- EG-Richtlinien im Gesellschaftsrecht (II) -

* Achte (Priiferbefahigungs-)Richtlinie (1984): AG/KGaA/GmbH
* Neunte (Konzern-)Richtlinie (Vorentwurf 1984): AG
* Zehnte (grenziiberschreitende Fusions-)Richtlinie (2005): AG

* FElfte (Zweigniederlassungs-)Richtlinie (1989):
AG/KGaA/GmbH

o Zwolfte (Einpersonen-GmbH-)Richtlinie (1989): GmbH
 (Dreizehnte?) (Ubernahme-)Richtlinie (2004): AG/KGaA

* Vierzehnte (Sitzverlequngs-)Richtlinie (Vorentwurf 1998):
AG/KGaA/GmbH/OHG/KG

* Fiinfzehnte (?) (Liquidations)Richtlinie (Entwurf 1987): AG/KGaA
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Kapitalgesellschaften

- EG-Richtlinien zum Kapitalmarktrecht (I) -

* Borsenrechtsrichtlinie (2001)

frither: Borsenzulassungsrichtlinie (1979)
Borsenzulassungsprospektrichtlinie (1980)

Zwischenberichtsrichtlinie (1982)
Beteiligungstransparenzrichtlinie (1988)

* Wertpapierdienstleistungsrichtlinie (1993)
* (Allgemeine) Prospektrichtlinie (2003)

frither: Borsenrechtslinie (2001; Regelungen hinsichtlich des
Borsenzulassungsprospekts wieder ausgegliedert)

Emissionsprospektrichtlinie (1989; fiir nicht borsengehandelte Papiere)

* Marktmissbrauchsrichtlinie (2003)

Marktmanipulation (allgemein)

Insiderhandel einschliefdlich Ad-hoc-Publizitdt (friiher: Insiderrichtlinie
[1989])
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Kapitalgesellschaften

- EG-Richtlinien zum Kapitalmarktrecht (II) -

Heute zum Teil auch zum Kapitalmarktrecht gezahlt:

* Siebte (Konzernbilanz)Richtlinie (1983): AG/KGaA/GmbH (mit
Wirkung ab Geschiftsjahr 2005 fiir borsennotierte
Gesellschaften tiberlagert durch Verordnung betreffend die

Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards
[2002])

* Dreizehnte (Ubernahme-)Richtlinie (2004): AG/KGaA
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Vereine
- Arten -

* nach Gegenstand

- wirtschaftliche Vereine (§ 22 BGB;
Sonderfall: AG, GmbH, Gen)

- nicht wirtschaftliche Vereine (§ 21 BGB;
"[dealvereine")

* - nach Eintragung

- rechtsfdhige Vereine
— nicht rechtsfdhige Vereine (§ 54 BGB)
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Unternehmerische Titigkeit
von Vereinen
- Grenzen der Zulidssigkeit -

Zuldssigkeit unternehmerischer Tédtigkeit
* nach Umfang:

- wenn die wirtschaftliche Tatigkeit nicht den
Hauptzweck darstellt ("Nebenzweckprivileg")

— und sie im Dienst des Idealzwecks steht
* nach Art:

- Vereine mit Binnenmarkt

- genossenschaftliche Vereine
* ansonsten nur kraft Verleihung (§ 22 BGB)
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Verein
- Griindung -

* Beschluss bzw. Entschluss der kiinftigen Mitglieder,
einen Verein zu griinden (beim einzutragenden
Verein durch mindestens sieben Mitglieder; § 56

BGB)

* Feststellung der Satzung und Bestellung des ersten
Vorstands

* Anmeldung zum Vereinsregister
* bei rechtstdhigen Vereinen Erlangung der
Rechtsfdhigkeit durch

- Eintragung (§ 21 BGB)

- Verleihung (§ 22 BGB)
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Verein
- Organisation -

Mitgliederversammlung

v
§ 27 Abs. 1 BGB

v
[durch Satzung: Beirat/
Delegiertenversammlung etc.]

Vorstand



Vorstand
- Pflichten -

* Vertretung (§ 26 Abs. 1 Satz 1 und 2, § 40 Satz 1 BGB)

- grundsétzlich unbeschrédnkte Vertretungsmacht

- aber: Beschrankung der Vertretungsmacht im
Auflenverhdltnis durch Satzung moglich (§ 26 Abs. 1 Satz 2
BGB)!

- Passivvertretung (§ 26 Abs. 2 Satz 2, § 40 Satz 1 BGB)

* Geschiftsfiihrung (keine umfassende gesetzliche
Regelung)
- Binnenorganisation (8§ 28, 32, 34 BGB)

- Weisungsrecht der Mitgliederversammlung (§§ 27 Abs. 3,
665 BGB)
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Vorstand
- Bestellung -

* durch Mitgliederversammlung (§ 27 Abs. 1
BGB)

* Moglichkeit der Bestellung "besonderer
Vertreter" (§ 30 BGB)

* Bestellung fehlender Vorstandsmitglieder in
dringenden Fillen durch das Amtsgericht
("Notvorstand"; § 29 BGB)

* daneben Anstellung: Einzelheiten im
Kapitalgesellschaftsrecht
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Mitgliederversammlung
- Zustindigkeit nach dem Gesetz -

* Bestellung/ Abberufung des Vorstands (§ 27
Abs. 1 und 2 BGB)

* Grundlagen des Vereins (Satzung und
Zweck; § 33 BGB)

* Aufldsung (§ 41 BGB)

* teilweise abdingbar (§ 40 BGB), nur unter
Beachtung von § 138 BGB
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Mitgliederversammlung
- Stimmrecht -

* Stimmabgabe ist Willenserkldarung
* Stimmrechtsausschluss (§ 34 BGB)

* Vertretung bei Stimmabgabe nach §§ 164 ff. BGB
(nicht § 38 Satz 2 BGB)

* Treuepflicht und Gleichbehandlung bei
Stimmabgabe

* Mehrheitsberechnung

- Grundsatz: einfache Mehrheit der abgegebenen
Stimmen (§ 32 Abs. 1 Satz 3 BGB)

— Sonderregelungen (8§ 33 Abs. 1 Satz 1, 35 BGB)
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Mitgliedschaft
- Verlust (I) -

* Austritt ("freiwilliges Ausscheiden"; § 39
Abs. 1 BGB)
— "Grundrecht" (Art. 9 Abs. 1 GG)

- satzungsmafsig teilweise dispositiv (§ 39 Abs. 2
BGB); daher immer bei wichtigem Grund

- weitergehendes Austrittsrecht aus Art. 9 Abs. 3
GG bei Parteien und Gewerkschaften

* Tod (§ 38 BGB; abdingbar: § 40 Satz 1 BGB)
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Mitgliedschaft
- Verlust (II) -

* Ausschluss ("unfreiwilliges Ausscheiden")
- nicht gesetzlich geregelt

- Voraussetzung: wichtiger Grund in der Person
des Mitglieds

- Konkretisierung in der Satzung moglich

* keine Ubertragung der Mitgliedschaft (§ 38
BGB; aber abdingbar: § 40 Satz 1 BGB)
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Mitgliedschaft
- Rechte -

* allgemein
- Gleichbehandlung
— Treue/Riucksichtnahme
- Schutz als absolutes Recht (str.)

* Recht auf Teilhabe (= Benutzung der Vereinseinrich-
tungen)

* Mitwirkungsrechte
- Teilnahmerecht in Mitgliederversammlung
- Rede-/Stimmrecht

e Informationsrechte
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Mitgliedschaft
- Pflichten -

* Beitragszahlung
* sonstige satzungsmafsige Pflichten

* Treuepflicht
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Mitgliedschaft

- Vereinsstrafe -

= Sanktion fiir vereinsschddigendes Verhalten

* Problem: Grenzen der Uberpriifbarkeit

— heute: vor allem Verfahrenskontrolle
(weitergehend aber bei Grofsvereinen und
solchen mit Monopolstellung)

— durch: Klage nach §§ 253 ff. ZPO (aufser
wenn echte Schiedsabrede vorliegt; dann §
1059 ZPO)
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Haftung des Vereins

* fiir die durch seine Vertreter begriindeten
rechtsgeschiiftlichen Schulden

- Pflichtverletzungen seiner Organe (§ 31 BGB)
- Pflichtverletzungen seiner Erfiillungsgehilfen (§ 278 BGB)

e nicht unmittelbar fiir deliktische Verbindlichkeiten, da
der Verein selbst keine unerlaubten Handlungen
begehen kann

- daher § 31 BGB: Haftung fiir unerlaubte Handlungen, die

ein Organ des Vereins ,,in Ausfithrung der ihm zustehenden
Verrichtungen” begeht

* Formalorgane i.5.v. §§ 27, 30 BGB

* aber auch fiir nicht als Organe bestellte, faktisch aber so
handelnde Personen

- fiir Tatigkeiten von Verrichtungsgehilfen (§ 831 BGB)

© Heribert Hirte



Verlust der Rechtsfahigkeit

* Verzicht (nur theoretisch)

* Entziehung

- durch das Registergericht bei
* Sinken der Mitgliederzahl unter drei (§ 73 BGB)

* Méngeln der urspriinglichen Eintragung oder nachtréglichem
Entfallen ihrer Voraussetzungen (insbesondere: unzulédssige
wirtschaftliche Tatigkeit bei Idealvereinen) (§ 395 FamFG)

— durch die Verwaltungsbehorde bei Verein mit verliehener
Rechtsfahigkeit und Verfolgung anderer als der satzungs-
maéfsigen Zwecke (§ 44 BGB)

— durch die Verbotsbehorde nach § 3 VereinsG (frither auch
Moglichkeit einer Entziehung der Rechtsfdhigkeit nach § 43
Abs. 1 BGB a.F. bei Gemeinwohlgetdhrdung des Vereins)
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Zwingender Inhalt der Satzung
(§ 57 Abs. 1 BGB)

« Zweck
- im Grundsatz frei wahlbar (Art. 9 Abs. 1 GG)
- Grenzen: wirtschaftliche Tatigkeit
- Steuerrecht mit Blick auf Foérderungswiirdigkeit

* Name (§ 57 Abs. 2 BGB)
* 5Sitz

* Fintragungsabsicht (nach Eintragung Zusatz
"e.V."; § 65 BGB)
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Fakultativer Inhalt der Satzung
(§ 58 BGB)

* FEin- und Austritt von Mitgliedern (§ 58 Nr. 1 BGB)
* Beitrdage (§ 58 Nr. 2 BGB)

* Bildung des Vorstands (§ 58 Nr. 3 BGB)

* Mitgliederversammlung (§ 58 Nr. 4 BGB)

* Grenzen der Satzungsautonomie
- keine Anwendung des AGB-Rechts (§ 310 Abs. 4 BGB)

— stattdessen §§ 134, 138 BGB

- Grundentscheidungen des Vereins gehoren in die Satzung
("Wesentlichkeitstheorie")
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Nichtrechtsfdahiger Verein
(§ 54 BGB)

besser: nicht eingetragener Verein

* historischer Grund der Sonderregelung:
gegen die sozialistischen Parteien und gegen
die Gewerkschaften

 heute tiberholt; daher:
- keine Anwendung der inaddquaten §§ 705 ff. BGB

- stattdessen Recht des eingetragenen Vereins (8§ 25
tf. BGB), sofern es nicht gerade die Eintragung
voraussetzt
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Stiftung

- Arten -

* selbstdandige (§§ 80 tf. BGB)

— juristische Personen

- verselbstdndigte Vermdgensmasse

- keine Mitglieder (keine ,Korperschaft”)
* unselbstdndige

- BErfassung durch das Auftragsrecht
(,, Treuhand”)
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Stiftung

- Griindung -

* Voraussetzungen (§ 80 Abs. 1 BGB)
- Stiftungsgeschatt (§ 81 BGB)

- Anerkennung durch die zustandige
(Landes-) Behorde (§ 80 Abs. 2 BGB)

- Anerkennungsanspruch (§ 80 Abs. 2 BGB)

* wenn dauernde und nachhaltige Erfiillung des
Stiftungszwecks gesichert erscheint

* Gemeinwohl durch Stiftungszweck nicht
getdhrdet ist
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Stiftung
- Stiftungsgeschift unter Lebenden -

* Schriftform (§ 81 Abs. 1 Satz 1 BGB)
* Inhalt (§ 81 Abs. 1 Satz 2 BGB)

* Satzung der Stiftung (§ 83 Abs. 1 Satz 3
BGB)

* Widerrutsmoglichkeit fiir den (noch

lebenden) Stifter bis zur Anerkennung
der Stiftung (§ 81 Abs. 2 BGB)

© Heribert Hirte



Stiftung

- Stiftungsgeschift von Todes wegen -

* durch Verfiigung von Todes wegen nach den
dafiir mafsgeblichen Bestimmungen

* Ergdnzungsmoglichkeit bei Unvollstandigkeit
der Satzung der Stiftung nach § 83 Satz 2 bis 4
BGB

* Riickwirkung der Anerkennung einer
Stiftung nach dem Tod des Stifters aut
Zeitpunkt vor dessen Tod (§ 84 BGB)
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Stiftung

- Organisation -

e Vorstand

- im Grundsatz wie beim Verein (§ 86 Satz 1 BGB);
aber:

* keine Bestellung durch (nicht existierende)
Mitgliederversammlung

* keine Widerrufsmoglichkeit der Bestellung (stattdessen
Satzung und § 29 BGB)
- Besonderheiten, wenn Stiftung von einer Behorde
,gefihrt” wird, sie also den Vorstand stellt (§ 86
Satz 1 Hs. 2, Satz 2 BGB)
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Stiftung

- Finanzverfassung -

e indirekt durch Aufsichtsrecht

* keine Registrierung oder Publizitat
nach BGB, z.T. aber durch Landes-
Stiftungsgesetze
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Unterschiede zwischen
Aktiengesellschaft und GmbH

* Aktienrecht zwingend (§ 23 Abs. 5 AktG); GmbH-
Recht dispositiv

* Aufsichtsrat nur bei Aktiengesellschaft
* Kapitalanforderungen im GmbH-Recht geringer

- geringere absolute Summe des
Mindestnennkapitals

- geringere Reichweite der Ausschiittungssperre

 Aktien borsenzulassungsfihig; Ubertragung von
GmbH-Anteilen beurkundungspflichtig
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Geeignete Rechtsformen

© Heribert Hirte

Faktor Verein | GmbH |AG | Stiftung | GbR | OHG/KG
Einbeziehung der Mitglieder + + - -- ++ 4+
Haftungsrisiko -- -- - |- 4+ ++
Anforderungen an Rechnungslequng | - + ++ |+ - +
Anforderungen an Publizitat - + ++ | - - "
Griindungsaufwand - + ++ | ++ - -
Bestandsgarantie + + + ++ - -
Gestaltungsfreiheit L+t + + + o+ ++




Einpersonengriindung

* heute ausdriicklich fiir AG/GmbH zugelassen

* friither (auch heute noch zulassig)
,Strohmanngriindung” und anschliefsende
Anteilsiibertragung

* durch MoMiG aufgehobene Verscharfungen

— hoherer Teil der Bareinlage sofort zu erbringen (§ 7 Abs. 2
Satz 3 GmbHG a.F.)

— Sicherheit fiir Rest (§ 36 Abs. 2 Satz 2 AktG a.F., § 7 Abs. 2
Satz 3 GmbHG a.F.)

- auch bei erst spéterer Vereinigung der Anteile in einer Hand
(§ 19 Abs. 4 GmbHG a.F.)
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Einpersonengesellschaft

* Niederschrift tiber Vertrdge zwischen
Alleingesellschafter und der von ihm vertretenen
Gesellschaft (Art. 5 Abs. 1 Zwolfte Richtlinie, § 35
Abs. 4 Satz 2 GmbHG)

* Meldeptlicht bei Vereinigung aller Anteile in einer
Hand (Art. 3 Zwolfte Richtlinie, § 42 AktG; bei
GmbHG aus Gesellschafterliste nach § 40 GmbHG

erkennbar)
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Phasen der Griindung

Vorgriindungsgesellschaft
(§§ 705 £f. BGB, §§ 105 ff. HGB)

kein automatischer Ubergang von Rechten und Verbindlichkeiten
auf die Vorgesellschaft

!

Vorgesellschaft
(Recht der Kapitalgesellschaft analog)

automatischer Ubergang von Rechten und Verbindlichkeiten auf eingetragene
Kapitalgesellschaft/ Ausgleich durch Unterbilanz-/Differenzhaftung

!

eingetragene Kapitalgesellschaft
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Griindung mit Musterprotokoll
(§ 2 Abs. 1a GmbHG) (I)

e nicht mehr als drei Griinder
e hochstens ein Geschiftsfiihrer

* hochstens ein Geschiftsanteil je Gesell-
schafter und keine Sacheinlagen

* kostenrechtliche Privilegierung (keine
Mindestgebiihren) nach § 41d KostO
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Griindung mit Musterprotokoll
(§ 2 Abs. 1a GmbHG) (II)

* Festlegung von
- Firma
- Sitz
- Stammbkapital

- Nennbetrdgen der Geschéftsanteile (bei
Griindung durch mehrere)

- Unternehmensgegenstand (nicht nur aus
einer Auswabhlliste wie nach dem RegE:

Handel, Produktion oder Dienstleistungen)
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Musterprotokoll

ist zugleich

* Gesellschaftsvertrag (Satzung) (§ 2 Abs.
la Satz 5 GmbHG)

* Geschiéftstiihrerbestellung

* Gesellschafterliste (§ 2 Abs. 1a Satz 4
GmbHG)
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§ 23 Abs. 5 AktG

,Die Satzung kann von den Vor-
schriften dieses Gesetzes nur ab-
weichen, wenn es ausdriicklich
zugelassen ist. Ergdnzende Bestim-
mungen der Satzung sind zuldssig, es
sein denn, dafs dieses Gesetz eine
abschliefsende Regelung enthilt.”

© Heribert Hirte



Zwingender Inhalt der Satzung I

* Firma einschl. Rechtsformzusatz (Art. 2a Zweite Richtlinie, §§ 4,
23 Abs. 3 Nr. 1 AktG, Art. 11 Abs. 1 SE-VO, §§4, 3 Abs. 1 Nr. 1
GmbHG, §§ 17, 18 i.V.m. § 6 Abs. 1 HGB)

* (Register-)Sitz (Art. 3 a) Zweite Richtlinie, §§ 5, 23 Abs. 3 Nr. 1
AKktG, §§4a, 3 Abs. 1 Nr. 1 GmbHG) (nicht Verwaltungssitz!)

* Unternehmensgegenstand (Art. 2b Zweite Richtlinie, § 23 Abs. 3
Nr. 2 AktG, § 3 Abs. 1 Nr. 2 GmbHG) (nur noch sehr allgemein!)

* Zahl und/oder Regelungen zur Bestellung der Vorstandsmit-
glieder (bei AG; Art. 2 d) Zweite Richtlinie, § 23 Abs. 3 Nr. 6
AktG)

* Bestimmungen iiber Form der Verottfentlichungen der Gesell-
schaft (§ 23 Abs. 4 AktG; fiir die GmbH nach § 12 Satz 2

GmbHG nur fakultativ)
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Zwingender Inhalt der Satzung II

* Gesamtnennkapital (Art. 2c Zweite Richtlinie, § 23 Abs. 3 Nr. 3
AktG, § 3 Abs. 1 Nr. 3 GmbHG) und

— bei Sttickaktien Zahl (Art. 3c Zweite Richtlinie, § 23 Abs. 3
Nr. 4 AktG)

- bei Nennbetragsaktien und GmbH-Geschiftsanteilen
Nennbetrédge (Art. 3b Zweite Richtlinie, § 23 Abs. 3 Nr. 4
AktG, § 3 Abs. 1 Nr. 4 GmbHG; jeweils mindestens ein Euro:
§ 8 Abs. 2 Satz 1 AktG, § 5 Abs. 1 GmbHG)

* besondere Gattungen und Umfang (Art. 3 e) Zweite Richtlinie,
§§ 11, 23 Abs. 3 Nr. 4 AktG

 Art der Ubertragbarkeit der Aktien (Inhaber- oder Namens-
aktien; Art. 3 f) Zweite Richtlinie, § 23 Abs. 3 Nr. 5 AktG)
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Nicht-korporative
Satzungsbestandteile

e [nhalt;

— Verhiltnis der aktuellen Gesellschafter zueinander/deren
Verhiltnis zur Gesellschaft (Beispiel: Name des ersten
Geschéftsleiters)

- nicht zwingend
* Wirkung:
- keine Bindung gegeniiber Rechtsnachfolgern

- Anderung ohne Beachtung des Verfahrens fiir Satzungs-
dnderungen

- Auslegung nicht nach den fiir die Satzung entwickelten
Grundsédtzen

 Parallele: Satzungsiiberlagernde Nebenabreden
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Nennbetrags- und Stiickaktie

* Nennbetragsaktie

- Verhiltnis des auf der Aktie angegebenen Nennbetrages zum aus dem
Handelsregister ersichtlichen Grundkapital

- unterschiedlicher Beteiligungsumfang je Aktie moglich

Sttickaktie ("unechte nennwertlose Aktie")

- Verhiltnis der Sttickzahl von Aktien zur aus dem Handelsregister
ersichtlichen Gesamtstiickzahl von Aktien

- immer gleicher Beteiligungsumfang je Aktie

Quotenaktie
- Angabe der Beteiligungsquote auf der Aktie
- Anderung der Quote bei meisten Kapitalmainahmen

echte nennwertlose Aktien
- kein je Aktie aufzubringender Mindestbetrag des Grundkapitals
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Euro-Umstellung
- Systematik -

* Altgesellschaften bis 1998

- Beibehaltungsmoglichkeit mit alter Einteilung

- seit 2002 Registersperre fiir Kapitaldanderungen bei
unterlassener Anpassung

* Neugriindungen 1999-2001
- Wahlrecht zwischen Euro und DM
- Einteilung in jedem Fall nach neuem Recht

- bei Wahl der DM Ausweis in aus Euro riickgerechneten
,krummen” Betrdgen

* Neugriindungen seit 2002

— nur noch Euro
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Rechtsanwaltsgesellschaften
- Besonderheiten I -

* Zulassungszwang (§ 59c Abs. 1 BRAO)

- gesetzlich nur fiir GmbH
-~ wohl auch fiir AG

* Firma
- Personenfirma (§ 59k Abs. 1 BRAO)

- Zusatz , Rechtsanwaltsgesellschaft” (§ 59k Abs. 1
Satz 1 BRAO), ausschliefslich fiir Rechtsanwalts-
gesellschaften (§ 59k Abs. 2 BRAO)
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Rechtsanwaltsgesellschaften

- Besonderheiten 11 -

e Gesellschafter

nur Mitglieder sozietédtstahiger Berufe (§ 59e Abs. 1 Satz 1
BRAO)

aktive Tdtigkeit in der Gesellschaft (§ 59e Abs. 1 Satz 2
BRAO)

Mehrheit der Anteile wie der Stimmrechte bei
Rechtsanwilten (§ 59e Abs. 3 Satz 1 BRAO)

Verbot des Haltens von Anteilen fiir Rechnung Dritter und

der Beteiligung Dritter am Gewinn der Gesellschaft (§ 5%
Abs. 4 BRAO)

Stimmrechtsvollmacht nur an Angehorige desselben Berufes
oder Rechtsanwdlte (§ 59e Abs. 5 BRAO)
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Rechtsanwaltsgesellschaften
- Besonderheiten III -

* Geschiftsfiihrung

- Geschiftsfiihrer mehrheitlich Rechtsanwilte (§ 59f
Abs. 1 Satz 2 BRAO)

- Prokuristen und zum gesamten Geschéftsbetrieb
bestellte Handlungsbevollméchtigte mehrheitlich
Rechtsanwilte (§ 59t Abs. 3 BRAO)

- Ausschluss gesetzlicher oder vertraglicher
Weisungsrechte (§ 59f Abs. 4 BRAO)

- Haftptlichtversicherungszwang fiir die
Gesellschaft selbst (§ 59 BRAO)

© Heribert Hirte
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Aktiengesellschaft

- Organisation -

Hauptversammlung

\ 4
§ 119 AktG

A 4
Aufsichtsrat
(ggfls. Arbeitnehmerverteter)

A 4
§ 84 AktG

v

Vorstand
(ggfls. Arbeitsdirektor)
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GmbH

- Organisation -

Gesellschafterversammlung

l

§ 46 Nr. 5 GmbHG

\

[evtl. Aufsichtsrat
nach Mitbestimmungs-
recht, sonst fakultativ]

§ 84 AktG

b e—

Geschaftsfiihrer




MoMiG zu
Bestellungsverboten (I)

* Erweiterung der Inhabilitdtsgriinde bei der

Bestellung (nochmals erweitert durch Rechts-
ausschuss; § 6 Abs. 2 GmbHG, § 76 Abs. 3
AktG)

* aber: bislang nicht auf Stellung als Geschifts-
fiihrer bezogen (anders CDDA)

* auch in Bezug auf , Zweigniederlassungen” (§
13 Abs. 3 Satz 2 HGB; fiir die Strafbarkeit §
399 Abs. 1 Nr. 6 AktG, § 82 Abs. 1 Nr. 5
GmbHG n.F.)
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MoMiG zu
Bestellungsverboten (II)

* unverdndert: nur Straftaten, jetzt sogar nur
Vorsatz; andererseits aber auch Verurteilun-
gen wegen vergleichbarer Taten im Ausland

* Neu durch Rechtsausschuss: Gesellschafter-
haftung fiir , Uberlassung der Geschiifte” an
inhabilen Geschiftstiihrer (§ 6 Abs. 5
GmbHG)
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Geschiftsleiter
- Bestellung -

= korporativer Akt
- begriindet Organstellung
- kein Vergiitungsanspruch

* durch Gesellschafterversammlung bzw.
Aufsichtsrat

* eintragungspflichtige Tatsache

* Abberufbarkeit (frei: GmbH; "wichtiger
Grund": AG)

© Heribert Hirte



Zustellprobleme bei
Vertreterlosigkeit (I)

* Ersatzvertretung bei , Fiihrungslosigkeit”
durch Gesellschafter bzw. (bei der
Aktiengesellschaft) durch Aufsichtsrat (§ 78
Abs. 1 Satz 2 AktG, § 35 Abs. 1 Satz 2
GmbHG)

- Einzelvertretung (ausdriicklich § 78 Abs. 2 Satz 2
AktG fiir den Aufsichtsrat)

- Kenntnis der Gesellschafter bzw. der Aufsichts-
ratsmitglieder von Fiihrungslosigkeit nicht
erforderlich
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Zustellprobleme bei
Vertreterlosigkeit (1I)

* Ptlicht zur Eintragung der inlindischen Ge-
schidftsanschrift in das Handelsregister (§ 39

Abs. 1 Satz 1 AktG, § 10 Abs. 1 GmbHG)

- Angabe bei Anmeldung ( 37 Abs. 3 AktG, 8 Abs. 4
GmbHG, 29,106 HGB)

- Abgabe von Willenserkldrungen oder Bewirkung von

Zustellungen gegentiber Vertreter der Gesellschaft unter
dieser Anschrift (§ 78 Abs. 2 Satz 3 AktG, § 35 Abs. 2 Satz 3
GmbHG)

- Anmeldung bei bestehenden Gesellschaften bis spétestens
zum 31. Oktober 2009 (§ 18 EGAktG, § 3 Abs. 1 EGGmbHG)
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Zustellprobleme bei
Vertreterlosigkeit (II1)

* Vertreter fiir Willenserkldrungen oder Bewir-
kung von Zustellungen (,, weitere Empfangs-
person”) kann ins Handelsregister eingetra-
gen werden ( 10 Abs. 2 Satz 2 GmbHG, 39
Abs. 1 Satz 2 AktG, 13e Abs. 2 Satz 4, Abs.
3a HGB)

* Erleichterung der dffentlichen Zustellung (
132 BGB) bei fehlender bekannter inldndischer
Anschrift (einschliefslich des neuen Zustell-
vertreters) ( 15a HGB, 185 Nr.2 ZPO, 10
Abs. 1 Nr. 2 VwZGQG)
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Geschiftsleiter
- Anstellung -

= konkretisierendes Grundverhéltnis
- entgeltlicher Vertrag
- Grundlage des Vergtitungsanspruchs

* durch Bestellungsorgan (in GmbH
dispositiv)
* Kiindigung nach §§ 622, 626 BGB
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Vorstandsmitglied
- Vergiitung -

Entscheidung und regelméflige Uberpriifung durch das Aufsichtsratsplenum
(§ 107 Abs. 3 AktG)

fixe und variable Bestandteile (Empfehlung Nr. 4.2.3 DCGK)

Hohe in angemessenem Verhiltnis zu den Aufgaben und Leistungen des
Vorstandsmitglieds sowie zur Lage der Gesellschaft und nicht ohne besondere
Griinde hoher als ,, iibliche Vergiitung” (§ 87 Abs. 1 Satz 1 AktG)

- andere vergleichbare Unternehmen (,, horizontale Vergleichbarkeit”)
- Vergiitungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt (,, vertikale Vergleichbarkeit”)

Ausrichtung auf ,,nachhaltige” (also nicht kurzfristige)
Unternehmensentwicklung (§ 87 Abs. 1 Satz 2 AktG),

- weshalb variable Vergiitungsbestandteile eine mehrjihrige Bemessungsgrundlage haben miissen (§ 87

Abs. 1 Satz 3 Hs. 1 AktG).

- und eine Begrenzungsmoglichkeit fiir , auflerordentliche Entwicklungen” zu vereinbaren ist (§ 87 Abs. 1

Satz 3 Hs. 2 AktG)

Herabsetzung (,,soll”) der Beziige durch den Aufsichtsrat bei Verschlechterung

der Lage der Gesellschaft (durch einseitige Entscheidung) bei Fortbestand des
Anstellungsverhiltnisses im Ubrigen (§ 87 Abs. 2 AktG)

© Heribert Hirte



Vorstandsmitglied
- Kontrolle der Vergiitung -

* individualisierte Offenlequng der Vorstandsbeziige im
Anhang des Jahresabschlusses (§ 285 Nr. 9 HGB n. F.)

* Empfehlung Nr. 4.2.5 DCGK: Erstellung eines ,, Ver-
quitungsberichts” (§ 289 Abs. 2 Nr. 5 HGB), der neben
dem Corporate-Governance-Bericht nach §§ 289
Abs. 4 Nr. 1 bis 5, Abs. 5, 315 Abs. 4 HGB als Teil des
Lageberichts auch das Vergtitungssystem fiir die
Vorstandsmitglieder in allgemein verstdndlicher
Form erldutert

* Moglichkeit der Billigung des Vergiitungssytems durch
die Hauptversammlung (§ 120 Abs. 4 AktG)

© Heribert Hirte
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Die wvon der Gesellschaft gewahrten Gesamtbeziige fur den Vorstand der
DaimlerChrysler AG berechnen sich aus der Summe aller zuflieBenden Verglitungen in
bar und geldwerten Vorteilen aus Sachbezigen. Diese Gesamtbezige betrugen im Jahr
2005 fir den Vorstand der DaimlerChrysler AG 42,6 Mio. €. Dis im Geschaftsjahr 2005
ausgeschiedenen Vorstandsmitglieder hatten Anspruch auf Auszahlung von zsitanteilig
biz zum jeweiligen Ausscheiden erdizntsn Vergitungen aus den noch laufenden
3-Jahres-Leistungsplénen bzw. der in 2005 erstmals gewshrten neuen aktiencrientier-
ten Verglitung. Diese sind in den Gesamtbezigen enthalten.

Dem Verstand wurden im Jahr 2005 insgesamt 454 914 virtuelle Aktien im Rahmen
der langfristigen aktienorientierten Vergltung, dem se genannten ,Performance Phan-
tom Share Plan®, gewahrt. Weiters Informationen zur Aktiencrientierten Yergltung be-
finden sich in Anmerkung 8a zum Eigenkapital. Die im Jahr 2005 gewahrten Beziige
ehemaliger Vorstandsmitglieder der DaimlerChrysler AG und ihrer Hinterbliebenen be-
laufen sich auf 15,9 Mic. € Fir Pensiensverpflichtungen gegenlber friheren Mitglie-
dern des Vorstands sowig ihren Hintsrbliebenen sind insgesamt 214,1 Mio. € zuriickge-
stellt.

Die Verglitung fiir die Tatigkeit der Mitglieder des Aufsichtsrates der DaimlerChrys-
ler AG betrug 2,0 Mio. € im Jahr 2005,

Die Mamen der Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat sind auf den Seiten 29 bis
37 aufgefuhrt.



Vorstandsvergiitung 2011
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Vergiitung im M-Dax Beziige der Vorstandsvorsitzenden im Jahr 2010 (die hdchsten zehn, die niedrigsten fiinf)

Unternehmen Name Fixgehalt Bonus Langfristvergiitung Summe Veranderung
Hochtief L L, Herbert Lutkestratkotter 816000 ~ . 1065000 ~ . 2.424.000 4.305.000 -2,4%
Lanxess LMl CHeitmann 764240 L3000 T 1726160 oA A
BAs o Louis Galois 900000 BRIS0ET 915280 3547...7,601) LR
e TR e e e e
Rhéinmetall (838000 1074000 ‘ /2
Brenntag 720.000 646000 © _._...1353 000 0%
S6L Carbon PETBABN00IE U T040,000 S e _.2497 000 A
Rhon-Klinikum .Wo”ga"9 Pfohler e R 2096 000 2480 000 e ol 0%
Stada Arzneimittel  HartmutRetlaff 1386514 LOT000850 - D b 08 easeEe e s
Bilfinger Berger Herbert Bodner 674000 1.200.000 551000  2.425.000 46,0%
Praktiker Holding ' .~ .. Wolfgang Wemer 000002 et 121000 .. 61.000 782.000 7,3%
Meidelherger Druck; |, /0. ! Bernhard Schreler " .30 Teak SR

HHLA ~Klaus-Dieter Peters et 350 A e 700.214

Deutsche Wohnen  MichaelZahn 300000 deoo0 '

Aareal Bank Wolf Schumacher 500,000 05/ E 0 500.000 © o 0,0%

Quelle: Hostettler Kramarsch & Partner
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Vorstand

Minglisder das Vorslands

Wilghedachales s Aufsichiabies
und anderes Konlrellgrembes

Mitgli=der dea Worstanda

Mitglisdschalien in Sulfshi
und anduren Kestrollgremion

Fral Jdigen E Sebraimgs
Stutl

Worsitzender die Verstands
Varrageenda 31.12.200%

Imeme Milghedschafien
CabmdarCheyalar Scuth Alvica Pry] Lid (Vorsitzendar)

Estaina Mitglwdscraltan

Compagna Fnancadna Richamont 5. &

South Afvican Coel, O and Gag Corporation Lad (Sa )
Wodatona Group plo.

Didng. Deeter Zatacha

Stutigart

Yorsitzender dea Verstands fab 01.01.2004]
Laitar Marcedas Car Group

Bagtallung bis 2000

Imamia Milghedechafian

DaimfarCheyaiar Cerperation [Voratzender]
DaimiarCheyaiar Motona Comgany LLG
Fraghtlingr LLC

Marcades-Banz USA LLC (Vomsiizandar)

Molapem Group Lid.

Di. ghil Ridiger Dok

Shurigan

Fonzernantwicklang, North Eaal Asis (NEA]
Bastaliung Bis 2007

It Milghedechaftan

CairmiarChryar Avation GmsH [Baimal]
CairmfarChryaar (Ching) L. (WorsRzendar]
CuimarChvaor Financial Serdoas 43
CairmiarChryaiar Sarices FlaatSeand GebH [Barat)
Mircades-Bane (China) Lid

MTU Friddritetanfan Gt Pulors 2andiar)

Estaina Mitgudscaltan

Bl fing Banz-DaimlanCrey shar Autormethes Co., Lid, (staliv.
Voratzender]

EADE Participations B, V.

Europain Bsronauts Defanca and Spacs Company EADS NV,

Hamburg Port Autharity
Melaren Groug Lid,

Gilnther Flaig

Stuftgart

Faracnal & Arbadtedinel lor
Bastalung bis 2009

Imeme Milgiedehifen

CaimtarChryaar Avation Gmd (Yerstzendar diea Baimta)
DaimfarChryaiar Masagament Consutng Gmbk
Worsitzendar dad Bainle)

DuimfarCheyaion Financial Serdoas 40

DaimfarCheyalor Unterssitoungekaase GmisH (Baiml]

Estaira Witgwderaltan
Wahnathtien Sindetfirgen GmbH Morstzendi]

Thamas W. LaSarda
Aubiim Hilks

Criyalar Group
Basbalbing bis 2007

It Milghade:hafan
ChairfarCheyaiar Corparation

Estarrs Witglndecralten
Enira
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Andieas Ranachles
Stuttgart

Hutzlaty g
Bastaliung bis 2007

lmeme Milghedehafien

CairiarChryaiar Austraba/Facite (Piy.) Lid, (Vortoendar)
CaimfarChryaiar Financlal Serdces A3

CairniarChrgaiar Scuth Bast Asia Foa, Lad.

Dwetroit Diasal Corparation (Voratsender]

EvoBus GmbH [Mormizandar)

Fraghtlivar LLC (vorsitzandar)

Migiibiat Fuse Truck and Bus Carparation

Estarng Mitgladechaltan
Eaira
Erie Ridenour
At Hilla nieme Milgiedehitien
Crinl Dpanating Offioar (SO0) Chryslar Greup DaimiarChryalar Corporation

Eastaliing bis 2008

Estaira Mitdadecraltan
Enira




Mitgliecer den Vorntando

Milgliad schifies s Aulsichlariles
und anderes Eontrollgreman

Thamas W. Sidlik
Auturm Hils
Waltwassr Enkauf
Buatalung b P00E

DmimlarChiyslar Corporation

Daimler Chiyslar Conporation Fund

DaimilarChryslar kotors Gompany LLG

Daimler-Bare Purchasing Cocednation of Barth America, Inc.

Elame Wilghedehatian
Faina
Bada Uabbar
Stutigart tsrre Mgl ten
Finaraen & Controling / Financia’ Sandeen  DRimlerChiysler Bank &G

Buatalung b 2006

DmimlarChiyslar Corporation

DwimlarChiystor Eapana Holding 5. A

DmimlarChiysler Financial Sardces A0 (Vorsiizandar)
DaimlarChiyslr France Hoiding 5. A, 5, [Voretander
Daimler Chiysler Masios Holding, 5, & de GV, [Voritzandar)
DaimlarChiyslar Kerth Americs Holding Gerporation [Vor-
sftzendar)

DaimlarChiyslor UK Holding plo (versitzandar]

Daimlor Chiysler Unberstitoungas nes GebH (Baurat)
Fraighsiner LLC

Extinma Mitghiede-hation
Fanrovar Sicwrsicherung A0

De.lmg. Thomas Weber
SIuitgart

Forschung & Techrelagia
Bustalung b 2010

oleme Migledschaten
WIB sectnology GrbH [Vorsitaendar)
Mercedes-Benz HighFerlemaneeEngings Lid. (¥orstmendnr)

Exigini: ”I|s e sctatien
Balird Fower Synlioms Inc,
ML Cara L.
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Aus dem Vorstand susgeschieden

Dir. war. pol. Eeliard Cordas
Stutigart

Marcadas Car Groud
Ausgeschisdan am 3108 3005

Frol Jiigen Hubbait

Stutigart

Esziitivin At fa Comm i [EAC
Ausgguschiadan aim 0504 3005

0 Dimimimpaler AG 2005



Pflichten des Geschiftsleiters
- gegeniiber der Gesellschaft -

» aus der Organstellung (I)
* Hauptpflichten

- Pflicht zur Geschiftsfiihrung (§ 76 AktG, § 37 GmbHQG)

- Pflicht, fiir die Einhaltung gesetzlicher Bestimmung zu sorgen und auf deren Beachtung
hinzuwirken (,, Compliance”)

- Pflicht zur Vertretung (soweit berechtigt) (§ 78 Abs. 1 AktG, §§ 35, 37 GmbHG)

* Treuepflichten
. Kontrollpfhchten

Buchfiihrungspflicht (§ 91 Abs. 1 AktG, § 41 Abs. 1 GmbHG)

- Pflicht zur Aufstellung des Jahresabschlusses (§ 264 Abs. 1 HGB)

- bei Inlandsemittenten dartiber hinaus Halbjahresfinanzbericht (§ 37w WpHG) und
Zwischenmitteilung (§ 37x WpHG) bzw. Quartalsfinanzbericht (§ 37x Abs. 3 WpHG)

- Einrichtung eines Uberwachungssystems (nur § 91 Abs. 2 AktG)

© Heribert Hirte



Pflichten des Geschiftsleiters
- gegeniiber der Gesellschaft -

» aus der Organstellung (1I)
* Berichtspflichten

- Vorlage von Jahresabschluss und Lagebericht (§ 175 Abs. 1 AktG, § 42a Abs. 1 GmbHQG)

- Auskunftspflicht und Verpflichtung zur Einsichtsgewdhrung (§ 131 Abs. 1 AktG, § 51a GmbHG)
- gegeniiber Aufsichtsrat (§ 90 AktG)

- gegeniiber Kapitalmarkt (§ 161 AktG, §§ 15, 15a WpHG, §§ 37w, 37x WpHG)

* Pflichten im Interesse der Kapitalerhaltung

- keine unzuldssige Riickzahlung von Grund- oder Stammkapital (§ 93 Abs. 1 Nrn. 1, 2, 5 AktG; weniger streng
§§ 30, 43 Abs. 3 GmbHG)

- kein unzuldssiger Erwerb eigener Anteile (§ 93 Abs. 3 Nr. 3 AktG, §§ 33, 43 Abs. 3 GmbHG)

* Pflichten im Interesse der Risikobegrenzung

- Verlustanzeige (Art. 17 Zweite Richtlinie, § 92 Abs. 1 AktG, § 49 Abs. 3 GmbHG)

- rechtzeitige und richtige Stellung des Insolvenzantrags (§ 15a InsO [friiher § 92 Abs. 2 AktG, § 64 Abs. 1
GmbHG])

- Zahlungsverbote (§ 92 Abs. 2 [frither Abs. 3] AktG, § 64 [frither Abs. 2] GmbHG)
© Heribert Hirte



§ 76 Abs. 1 AktG

,Der Vorstand hat unter
eigener Verantwortung die
Gesellschaft zu leiten.”

© Heribert Hirte



Pflichten des Geschiftsleiters
- gegeniiber der Gesellschaft -

» aus dem Anstellungsvertrag
- Allgemeines

— Wettbewerbsverbot
- Enthaftung

© Heribert Hirte



§ 131 Abs. 1 Satz 1 AktG

,Jedem Aktiondr ist aut Verlangen
in der Hauptversammlung
Auskunft tiber Angelegenheiten
der Gesellschaft zu geben, soweit
sie zur sachgemadfsen Beurteilung
des Gegenstands der
Tagesordnung erforderlich ist.”
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§ 15 Abs. 1 Satz 1 WpHG a.F.

,Der Emittent von Wertpapieren, die zum Handel an
einer inldndischen Borse zugelassen sind, mufs
unverziiglich eine neue Tatsache gemadfs § 15 Abs. 3
Satz 1 verotfentlichen, die in seinem Tatigkeitsbe-
reich eingetreten und nicht dffentlich bekannt ist,
wenn sie wegen der Auswirkungen auf die
Vermogens- oder Finanzlage oder auf den
allgemeinen Geschiftsverlauf des Emittenten
geeignet ist, den Borsenpreis der zugelassenen
Wertpapiere erheblich zu beeinflussen |[...].”
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§15 Abs. 1 WpHG
(i.d.F. des AnSVG vom 28.10.2004)

,Der Emittent von Finanzinstrumenten [das sind
nach § 2 Abs. 2b i.V.m. Abs. 2 WpHG in erster Linie
"Wertpapiere'"], die zum Handel an einem
inldndischen organisierten Markt zugelassen sind
oder fiir die er eine solche Zulassung beantragt hat,
muss Insiderinformationen, die ihn unmittelbar
betreffen, unverziiglich veroffentlichen. Eine
Insiderinformation betrifft den Emittenten insbe-
sondere dann unmittelbar, wenn sie sich auf
Umstédnde bezieht, die in seinem Tétigkeitsbereich
eingetreten sind. |...].”
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§13 Abs. 1 WpHG
(i.d.F. des AnSVG vom 28.10.2004)

,Eine Insiderinformation ist eine konkrete Information tiber
nicht 6ffentlich bekannte Umstinde, die sich auf einen oder
mehrere Emittenten von Insiderpapieren oder auf die
Insiderpapiere selbst beziehen und die geeignet sind, im Falle
ihres 6ffentlichen Bekanntwerdens den Borsen- oder Marktpreis
der Insiderpapiere erheblich zu beeinflussen. Eine solche
Eignung ist gegeben, wenn ein verstandiger Anleger die
Information bei seiner Anlageentscheidung berticksichtigen
wiirde. Als Umstdnde im Sinne des Satzes 1 gelten auch solche,
bei denen mit hinreichender Wahrscheinlichkeit davon
ausgegangen werden kann, dass sie in Zukunft eintreten
werden [...]".
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Pflichten des Geschiftsleiters

- gegeniiber Geschiftspartnern und
Allgemeinheit -

* Ptlicht zur Autklarung (culpa in contrahendo;
§§ 280 Abs. 1, 311 Abs. 2 BGB)

* Pflicht zur Beachtung einzelner
Verbotsgesetze (§ 823 Abs. 2 BGB)

* Pflicht zum Respekt vor absoluten
Rechtsgiitern Dritter (§ 823 Abs. 1 BGB, § 1
ProdHG)
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§ 33 WpUG

(Handlungen des Vorstands der Zielgesellschaft)

,(1) INach Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines
Angebots bis zur Verotfentlichung des Ergebnisses nach § 23 Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 darf der Vorstand der Zielgesellschaft keine Handlungen
vornehmen, durch die der Erfolg des Angebots verhindert werden
konnte. ?Dies gilt nicht

- [Alt. 1] fir Handlungen, die auch ein ordentlicher und
gewissenhafter Geschiftsleiter einer Gesellschaft, die nicht von einem
Ubernahmeangebot betroffen ist, vorgenommen hiitte,

- [Alt. 2] fir die Suche nach einem konkurrierenden Angebot

- [Alt. 3] sowie fiir Handlungen, denen der Aufsichtsrat der
Zielgesellschaft zugestimmt hat.

(2) [...]
(3) [.]"
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§ 33 WpUG

(Handlungen des Vorstands der Zielgesellschaft)

»(1) [...]

(2) 'Erméchtigt die Hauptversammlung den Vorstand vor dem in
Absatz 1 Satz 1 genannten Zeitraum zur Vornahme von Handlungen,
die in die Zustandigkeit der Hauptversammlung fallen, um den Erfolg
von Ubernahme-angeboten zu verhindern, sind diese Handlungen in
der Erméchtigung der Art nach zu bestimmen. ?Die Erméchtigung
kann fiir hochstens 18 Monate erteilt werden. [...]

(3) Dem Bieter und mit ihm gemeinsam handelnden Personen ist es
verboten, Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern der
Zielgesellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot
ungerechtfertigte Geldleistungen oder andere ungerechtfertigte
geldwerte Vorteile zu gewdhren oder in Aussicht zu stellen.”
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Haftung des Geschiftsleiters

- gegeniiber der Gesellschaft (§ 93 Abs. 2
AktG, § 43 Abs. 2 GmbHG) -

* §93 Abs. 2 AktG, § 43 Abs. 2 GmbHG

- Verstofse gegen die beschriebenen
Organpflichten und die Pflichten aus dem
Anstellungsvertrag

- Verstofse gegen die Ausschiittungsregeln
- Enthaftung
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Haftung des Geschiftsleiters

- gegeniiber der Gesellschaft (§ 92 Abs. 2
AktG, § 64 GmbHG) -

* §92 Abs. 2 (friiher Abs. 3) AktG, § 64 (friiher
Abs. 2) GmbHG

- Zahlungsverbot nach Insolvenzreife

- Zahlungsverbot tiir Zahlungen an
Gesellschatter, die Zahlungsuntédhigkeit
herbeifiihren miissen

* §§ 823 Abs. 1, 823 Abs. 2, 826 BGB
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,Solvenztest” des § 64 (Abs. 2) Satz 3

GmbHG n.F.:
(= § 92 Abs. 2 [fritherer Abs. 3] Satz 3 AktG)

,Die gleiche Verptlichtung trifft die Ge-
schiftsfiihrer fiir Zahlungen an Gesell-
schafter, soweit diese zur Zahlungs-
unfdhigkeit der Gesellschaft fiihren
mussten, es sei denn, dies war auch bei
Beachtung der in Satz 2 bezeichneten
Sorgtfalt nicht erkennbar.”
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Dogmatischer Ansatz:

Ersetzung des

praventiven ... durch

Gldaubiger- retroaktiven

schutzes ... (nachgelagerten)
Gldaubigerschutz

(= von ,rules” zu
,standards”)
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und:

weg von der

Gesellschafter-

hattung ... ... hin zur Geschiifts-
leiterhaftung

(rechtsvergleichend

fehlendes Element:
Haftung des faktischen
Geschiftsfiihrers)
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,S0lvenztest” des § 64 (Abs.
2) Satz 3 GmbHG n.F. (I)

* jede Zahlung an Gesellschafter beinhaltet die
(konkludente) Erkldrung, dass die konkrete

Zahlung nicht zur Zahlungsuntdhigkeit der
Gesellschaft fiihrt

- nicht erst: Zahlungen nach Eintritt der Insolvenzreife
(diese bleiben nach wie vor von § 64 (Abs. 2) Satz 1
GmbHG erfasst!)

- Zahlung ,musste” zur Zahlungsuntdhigkeit fiihren (=
tiberwiegende Wahrscheinlichkeit aus Ex-ante-Per-
spektive)

e Gesellschafter” wie bei § 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO
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,Solvenztest” des § 64 (Abs.
2) Satz 3 GmbHG n.F. (II)

* Voraussetzung daher: Solvenzprognose als
Fortbestehensprognose

- weg vom ,statischen” (man beldsst, was man eingelegt hat),

und hin zum ,situativen Ansatz” (man beldsst, was die
Gesellschaft braucht)

- Zahlungsunfdhigkeitsprognose (IDW-Empfehlungen)

— zeitlicher Horizont: unbegrenzt (Begr RegE); zu Recht abw.
Hirte, DJT-Referat; Knof, DStR 2007, 1536, 1582

* unklar: Darlegungs- und Beweislast fiir
Kausalitdt

- wohl: Pflicht des Geschiftsleiters, Nachweis zu erbringen,
dass Zahlung nicht zur Zahlungsunfihigkeit gefiihrt hat

© Heribert Hirte



Haftung des Geschiftsleiters

- Geltendmachung -

* Aktiengesellschaft

- Aufsichtsrat (§ 112 AktG) (grundsatzlich kein Ermessen)

- Pflicht zur Geltendmachung nach Hauptversammlungsbeschluss (§
147 Abs. 1 Satz 1 AktG), u.U. durch besondere Vertreter (§ 147 Abs.
2 AktG)

- einzelne Aktiondre im eigenen Namen nach Klagezulassung (§§
148 ff. AktG)

e GmbH

- Beschluss der Gesellschafterversammlung (§ 46 Nr. 8 GmbHG)
- Vertretung durch andere Geschiftsfithrer oder besondere Vertreter
- einzelne Gesellschafter durch actio pro societate

* Leistung an die Gesellschaft
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Haftung des Geschiftsleiters

- gegeniiber Geschiftspartnern und
Allgemeinheit -
* Rechtsschein
* culpa in contrahendo
§ 823 Abs. 2 BGB

- §15a InsO (frither § 92 Abs. 2 AktG, § 64 Abs. 1
GmbHG) (Insolvenzantragspflicht)

- § 263 StGB/§ 826 BGB
- Keine Schutzgesetze

§ 823 Abs. 1 BGB

e Offentliches und Strafrecht
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Quotenschaden

ZIP-Sonderdruck 1/94 Hirte, Abschied vom Quotenschaden

Vermdogen A

! tatsachliches
Vermogen
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Uberschuldung
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Tl T2 T3 Zeit

T1: Zeitpunkt der Uberschuldung
T2: Soll-Zeitpunkt der Konkursantragstellung (nach Karenzzeit)
T3: Ist-Zeitpunkt der Konkursantragstellung
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BGHZ 109, 297

§§ 433, 449, §§ 433,
85, 398 BGE 399 BGB
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Vorstandsmitglied

- Versicherung -

* {iblich: ,D&O-Police” (D&O = director's and officer's
liability) tir Haftung gegentiber der Gesellschaft

* Vergiitungscharakter streitig
- wichtig ftir Abschlusskompetenz

- dagegen: Schutz des Gesellschaftsvermogens, nicht
desjenigen des Organmitglieds (so auch Finanzverwaltung)

e Selbstbehalt von mindestens 10 % des Schadens bis
mindestens zur Hohe des Eineinhalbfachen der jahr-

lichen Festvergiitung des betreffenden Vorstands-
mitglieds erforderlich (§ 93 Abs. 2 Satz 3 AktG)

* auch fiir Aufsichtsrite (Empfehlung Nr. 3.8 DCGK)
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Aufsichtsrat

- Zusammensetzung (I) -

* drei Mitglieder oder Mehrfaches davon (§ 95 AktG)

* Inkompatibilitdt mit Vorstandsamt (§ 105 Abs. 1
AktG)

* hochstens zehn Aufsichtsratsmandate (§ 100 Abs. 2

Nr. 1 AktG [, lex Abs”])

- doppelt anzurechnen sind Vorsitzendendamter (§ 100 Abs. 2
Satz 3 AktG)

— nicht mehr als drei Aufsichtsratsmandate bei konzernexter-
nen borsennotierten Gesellschaften (Empfehlung Nr. 5.4.5
DCGK)
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Aufsichtsrat

- Zusammensetzung (II) -

* Mitglieder miissen tiber die zur ordnungsgemaéfsen
Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen
Kenntnisse, Fihigkeiten und fachlichen Erfahrungen
verfiigen (Nr. 5.4.1 DCGK)

- Benennung konkreter Ziele fiir Zusammensetzung des
Aufsichtsrats, die die internationale Tétigkeit des
Unternehmens, potentielle Interessenkonflikte, eine
festzulegende Altersgrenze und die Vielfalt (diversity)
(einschliefslich angemessener Beteiligung von Frauen) seiner
Mitglieder berticksichtigen (Empfehlung Nr. 5.4.1 DCGK)

- nach Finschdtzung des Aufsichtsrats ausreichende Zahl
unabhingiger Mitglieder (Empfehlung Nr. 5.4.2 DCGK)
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Aufsichtsrat

- Zusammensetzung (I1I) -

* (mindestens) ein unabhédngiges Mitglied mit Sachverstand auf
den Gebieten Rechnungslegung oder Abschlusspriifung bei
kapitalmarktorientierten Gesellschaften i. S. v. § 264d HGB
(,,unabhingiger Finanzexperte”; § 100 Abs. 5 AktG n. F.)

* Dbei borsennotierten Gesellschaften nicht, wer in den letzten zwei
Jahren Vorstandsmitglied der Gesellschaft war (,, Cooling-off-

Periode”)

- anders nur bei Wahl auf Vorschlag von Aktiondren, die mehr als 25 % der
Stimmrechte an der Gesellschaft halten (§ 100 Abs. 2 Nr. 4 AktG)

- dann zusétzlich besondere Begriindung dieses Schritts in der Hauptver-
sammlung (Empfehlung Nr. 5.4.4 DCGK)

* nicht mehr als zwei ehemalige Vorstandsmitglieder und keine Or-
ganfunktionen oder Beratungsaufgaben bei wesentlichen Wett-
bewerbern des Unternehmens (Empfehlung Nr. 5.4.2 DCGK)
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Mitbestimmter Aufsichtsrat

- Zusammensetzung (I) -

* Aktiengesellschaften und GmbH mit in der Regel
mehr als 2.000 Arbeitnehmern:

- Hiilfte der - hier geraden - Zahl der Aufsichtsrats-
mitglieder Arbeitnehmervertreter (§ 1 MitbestG
1976)

— darunter mehrheitlich Arbeitnehmer der
Gesellschaft selbst

- Zweitstimmrecht des Vorsitzenden
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Mitbestimmter Aufsichtsrat

- Zusammensetzung (II) -

* Kohle fordernde oder Eisen oder Stahl herstellende
Unternehmen mit in der Regel mehr als 1.000
Arbeitnehmern (§ 1 Montan-MitbestG):

- elfkopfiger Aufsichtsrat

- davon je fiinf Vertreter der Anteilseigner und der
Arbeitnehmer (darunter je ein ,,unabhdngiges” Mitglied)

- ein "Unabhédngiger" auf Vorschlag der tibrigen
Aufsichtsratsmitglieder seitens der Hauptversammlung
(§ 101 Abs. 1 Satz 2 AktG, § 8 Abs. 1 Montan-MitbestG)

— fiir herrschende Unternehmen (§ 5 1.V.m. § 3 MitbestErgG)
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Mitbestimmter Aufsichtsrat

- Zusammensetzung (I1I) -

* {ibrige Kapitalgesellschaften mit mehr als 500
Arbeitnehmern: ein Drittel Arbeitnehmervertreter (§ 1
Abs. 1 DrittelbG)

* keine Mitbestimmung in Tendenzunternehmen (§ 1
Abs. 4 MitbestG, § 1 Abs. 2 DrittelbG)
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Aufsichtsrat

- Ausschiisse -

* nach Art der Tatigkeit
— vorbereitende
— beschliefsende

* nach Inhalt der Tatigkeit (typischerweise)
- Personalausschuss (fiir Vorstandsmitglieder)
- Nominierungsausschuss (fiir Aufsichtsratsmitglieder)
- Bilanzausschuss (,,audit committee™)
— Technisch-Wissenschaftlicher Ausschuss
— Sozialpolitischer Ausschuss
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Aufsichtsrat

- Ausschiisse -

* Mitgliedschaft im Ausschuss:
- Grundsatz: keine Diskriminierung der Arbeitnehmervertreter; im
Ubrigen
- audit committee: Sachverstand auf den Gebieten Rechnungslegung

oder Abschlusspriifung (,unabhdngiger Finanzexperte”; § 100 Abs.
5 AktG)

- Nominierungsauschuss: nur Anteilseignervertreter (Empfehlung
Nr. 5.3.3 DCGK)

e Vorsitz im Ausschuss durch Aufsichtsratsvor-
sitzenden (Empfehlung Nr. 5.2 DCGK)

- Personalausschuss: ja

- Bilanzausschuss: nein (auch kein ehemaliges Vorstandsmitglied,
dessen Bestellung vor weniger als zwei Jahren endete und nur
© HeriberrifiR@bhéngige” Vorsitzende; Anregung Nr. 5.3.2 DCGK)



Pflichten des Aufsichtsrats

- Kontrolle und Uberwachung
des Vorstands (§ 111 Abs. 1 AktG) -

* Berichtspflicht des Vorstands (§ 90 AktG)

* Finsichts- und Priifungsrecht des Aufsichtsrats (§ 111 Abs. 2
AktG)

* Priifung des Jahresabschlusses und bei Konzern-Mutterunter-
nehmen auch des Konzernabschlusses (§§ 170 Abs. 1, 171 Abs. 1
Satz 1 AktG)

- Aushdndigungsanspruch jedes Aufsichtsratsmitglieds beziiglich dieser
Unterlagen (§ 170 Abs. 3 AktG)

- Erteilung des Priifungsauftrages an Abschlusspriifer (§ 111 Abs. 2 Satz 3
AktG)

- Teilnahmerecht des Abschlusspriifers an den relevanten Sitzungen von
Aufsichtsrat bzw. Aufsichtsratsausschuss (§ 171 Abs. 1 Satz 2 AktG)
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Pflichten des Aufsichtsrats

- Verwaltung -

Zustimmungsvorbehalte (§ 111 Abs. 4 Satz 2 AktG)

Bestellung/ Abberufung des Vorstands (§ 84 AktG) einschl. der
Festlegung der Vergiitung (§ 87 AktG)

> bei Bestellung/ Abberufung: Berticksichtigung von Vielfalt (diversity) bei der
Zusammensetzung des Vorstands (Empfehlung Nr. 5.1.2 DCGK)

> Haftung fuir fehlerhafte Festlegung der Hohe der Vergiitung (§ 116 Satz 3 AktG)
Vertretung der Gesellschaft gegeniiber (auch ausgeschiedenen)

Vorstandsmitgliedern (§ 112 AktG) sowie (gemeinsam mit dem
Vorstand) bei Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagen (§§ 246, 249 AktG)

Erteilung des Priifungsauftrages an Abschlusspriifer (§ 111 Abs. 2 Satz
3 AktG)

Mitwirkung bei Priifung und Aufstellung des Jahresabschlusses und

bei Konzern-Mutterunternehmen des Konzernabschlusses (§§ 171, 172
AktG)

Mitwirkung bei der Bildung von Gewinn-Riicklagen (§ 58 Abs. 2 AktG)
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Hauptversammlung
- Zustindigkeit I -

* Geschiftsordnung (§ 129 Abs. 1 AktG)

* Wahl und Entlastung des Aufsichtsrats (§ 119 Abs. 1
Nrn. 1 und 3 AktG) sowie Entlastung des Vorstands
(§ 119 Abs. 1 Nr. 3 AktG)

* Grundlagenentscheidungen (§ 119 Abs. 1 Nrn. 5, 6
und 8 AktG)
- Satzungsdnderungen (§ 179 AktG)
- Kapitalmafsnahmen (§ 182 AktG)

- Liquidation/bestimmte Konzernierungsmafsnahmen/Um-
wandlung/Formwechsel
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Hauptversammlung
- Zustindigkeit II -

* Gewinnverwendung (§ 119 Abs. 1 Nr. 2, § 174 Abs. 1 AktG) und
Wahl des Abschlusspriifers (§ 119 Abs. 1 Nr. 4 AktG)

* Entgegennahme von Jahres- bzw. Konzernabschluss nebst
Lagebericht (§ 175 Abs. 1 Satz 1 AktG) Bestellung von

Sonderpriifern (§ 119 Abs. 1 Nr. 7 AktG) und Geltendmachung
von Ersatzanspriichen (gegen Vorstand subsididr) (§ 147 AktG)

* Ablehnung der individuellen Offenlegung der Organbeziige (§
286 Abs. 5 HGB)

* wichtige Angelegenheiten (§ 179 AktG; frither § 119 Abs. 2
AKtG; str.)

e Ubernahmeabwehr (§ 33 WpUG)
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Gesellschafterversammlung
- Gesetzliche Zustindigkeit I -

* Bestellung und Abberufung der Geschéftsfiihrer sowie deren
Entlastung (§ 46 Nr. 5 GmbHG)

 Priifung und Uberwachung der Geschiiftsfiihrung (§ 46 Nr. 6 GmbHG)

* Bestellung von Prokuristen und Handlungsbevollméachtigten zum
gesamten Geschéftsbetrieb (§ 46 Nr. 7 GmbHG)

* Feststellung des Jahresabschlusses (weiter als im Aktienrecht!) und
Verwendung des Ergebnisses (§ 46 Nr. 1 GmbHG)

* Entscheidung tiber die Offenlegung des Einzelabschlusses nach inter-
nationalen Grundsétzen einschliefdlich seiner Billigung (§ 46 Nr. 1a
GmbHG)

* Billigung eines Konzernabschlusses (§ 46 Nr. 1b GmbHG)
* Wahl des Abschlusspriifers (§ 318 Abs. 1 Satz 1 HGB)
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Gesellschafterversammlung
- Gesetzliche Zustindigkeit II -

* Grundlagenentscheidungen
- Satzungsdnderungen (§ 53 GmbHG)
- Kapitalmafinahmen (§ 55 GmbHG)

- Liquidation/bestimmte
Konzernierungsmafinahmen/Umwandlung/Formwechsel

- sonstige wichtige Angelegenheiten (bei GmbH unstr.)

* Einforderung der Einlagen auf die Geschiftsanteile und
Riickzahlung von Nachschiissen (§ 46 Nrn. 2 und 3 GmbHG)

* Teilung, Zusammenlegung und Einziehung von
Geschéftsanteilen (§ 46 Nr. 4 GmbHG)

* Geltendmachung von Ersatzanspriichen (§ 46 Nr. 8 GmbHG)
* Weisungsrecht gegeniiber dem Geschiftsfiihrer (§ 37 Abs. 1 Alt.
2 GmbHG)
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Hauptversammlung
- Einladung -

* Veroffentlichung der Einberufung

- im elektronischen Bundesanzeiger und in den sonstigen
Gesellschaftsbldttern (§ 121 Abs. 4 Satz 11.V.m. § 25 AktG)

— bei borsennotierten Gesellschaften dartiber hinaus europa-
weite Bekanntmachung (§ 121 Abs. 4a AktG) sowie
anschliefSende Finstellung auf die Homepage (§ 124a AktG)

* Mitteilung an Aktiondre (§ 125 AktG)

- an Kreditinstitute und friithere Vertreter (§ 125 Abs. 1 AktG)

- an Aktiondre, die es verlangen oder die im Register stehen (§
125 Abs. 2 AktG)

e Ubermittlung an Kreditinstitute und Weitergabe
durch diese an die Aktiondre (§ 128 AktG)
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Hauptversammlung
- Stimmrecht -

Grundsatz: Nennwert (bzw. Sttickzahl) = Stimmanteil (§ 134 Abs. 1 Satz 1
AktG; §47 Abs. 2 GmbHG)

Ausnahmen:
* Vorzugsaktie (bzw. -anteile) ohne Stimmrecht (§§ 139 ff. AktG)
- Kapitalbeteiligung

- kein Stimmrecht
- inhaltliche und umfangmaifiige Grenzen

* Mehrstimmrechtsaktie (bzw. -anteil) (§ 12 AktG)
- Kapitalbeteiligung
- mehrfaches Stimmrecht
- fur Aktiengesellschaften ,, auslaufend”

* Hochststimmrecht (§ 134 Abs. 1 Satz 2 AktG)

- maximales Stimmrecht

- selbst bei hoherer Kapitalbeteiligung
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Haupt - und Gesellschafterversammlung
- Mehrstimmrecht -

(bei 10 Aktien/Geschiftsanteilen a 10 TsdEuro Nennbetrag oder 10
Sttickaktien)

(MS = 3-faches Stimmrecht)

* 3 Mehrstimmrechts-Aktien = 90 (von 160) Stimmen
¢ 7 Aktien mit einfachem Stimmrecht = 70 (von 160) Stimmen
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Haupt - und Gesellschafterversammlung
- Hochststimmrecht -

(bei 10 Aktien/Geschiftsanteilen a 10 TsdEuro Nennbetrag oder 10
Stiickaktien)

(Hochststimmrecht von 10 Stimmen)

* A hilt 6 Aktien =10 (von 50) Stimmen
¢ X1 - X4 halten je 1 Aktie =40 (von 50) Stimmen
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Kapitalpriasenz

- Entwicklung bei deutschen Aktiengesellschaften
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Schwergewicht im Ausland: Die DAX30-Unternehmen

bt lidncinl, oo L | AL
Adidas-Salomon 85 % 90 % 80%
Allianz AG 47 % L 68% 59 %
Altana* 40% 82% : 55 %
BASF 53 % 60 % 43%
Bayr. Hypo*** 94 % : = =
Bayer 40% 84% 58 %
BMW* 43 % 3% 25%
Commerzbank 52 % 25% 23%
Continental 90 % 66% 61%
DaimlerChrysler 49 % 85 % 52 %
Deutsche Bank ; 51% 70 ““/o 59 %
Deutsche Borse 90 % " KA. 42%
R 1 .
Deutsche Lufthansa** 22% 70% 34%
Deutsche Post » 31% 50 % 42%
I B o | ‘ ‘Deutsche Telekom* 35% 44% ' 30% i
Eon 54 % 63 % 53 %
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Fresenius Medical Care* 45% 95 % 94 %

Henkel* k.A. 80% 80%

,|nﬂneqn‘,*-~ iy SRR *A,.gw ¥ 9,?% ey 56 %
Llrlde‘ ‘ 36% 9% 65 %
MAN 74% : 36%
Metro* . 33 %l e 52 % 4%
Milnchener Riick : . 50% 54 % 27 %
% RWE* ' , 36% 45% 43%
Wg SAP* : 1995 o g Geuken, 260%
Schering 90 % 64%
Siemens o ee i 9% g 64%
ThyssenKrupp* : : 20% : h 65 % . 50 %
Ul : 35% v;;": & 54% 72%
Volkswagen* 33% ? : 73% 48 %

*  Die Unternebmen haben einen deutschen Grofiaktionar.
**  Das Luftverkebrsrecht bebindert die Ubernabme durch nichteuropiische Auslinder.
*x*  Dje Hypovereinshank gehort mebrheitlich dem italienschen Unicredit. Quelle: Eigene Recherche

Quelle:

] ) FAS v. 27.11.2005,
© Heribert Hirte Nr. 47,S.35




Hauptversammlung
- Depotstimmrecht (I) -

* formale Anforderungen

— Nachpriifbarkeit der Vollmachterteilung (§ 135 Abs. 1 Satz 2
AktG)

- Pftlicht zur Weiterleitung an andere Vertreter (§ 135 Abs. 1
Satz 5 AktG)

- unbefristet, aber jederzeit widerruflich (§ 135 Abs. 1 Satz 6
AktG)

- einfache Gestaltung der Weisungen fiir die Stimmrechts-
ausiibung, die Erteilung und den Widerruf der generellen
Vollmacht ebenso wie fiir den Auftrag zur Weiterleitung der
Stimmrechtsunterlagen an einen anderen Bevollméchtigten,
etwa durch ein Formblatt oder Bildschirmformular (§ 135

Abs. 1 Satz 7 AktG)
© Heribert Hirte



Hauptversammlung
- Depotstimmrecht (II) -

* inhaltliche Anforderungen

- generelle Weisung zur Abstimmung entsprechend den
Abstimmungsvorschldgen (immer: Vorrang der
Einzelweisung)

* des Kreditinstituts (§ 135 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 AktG)
* der Verwaltung (§ 135 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 AktG)

- Fall 1: Kreditinstitut muss Aktiondr rechtzeitig entspre-
chende eigene Vorschldge machen (§ 135 Abs. 2 Satz 1 AktG)

- Vorkehrungen zur Vermeidung von Interessenkollisionen (§ 135 Abs. 2 Sétze 2, 4 und 5
AktG)

- Pflicht zur Abstimmung entsprechend den Vorschldgen (§ 135 Abs. 3 AktG), bei
bestimmten Interessenkonflikten nur aufgrund Einzelweisung (§ 135 Abs. 3 Sitze 3 und
4 AktG)

- Fall 2: Kreditinstitut muss Vorschldge der Verwaltung
zugdnglich machen (§ 135 Abs. 4 AktG)
© Heribert Hirte



Haupt - und Gesellschafterversammlung
- Poolvertrag -

(bei 10 Aktien/Geschiftsanteilen a 10 TsdEuro Nennbetrag oder 10
Stiickaktien)

Poolvertrag der Gesellschafter A1 - A 6:

» vier Gesellschafter haben die Mehrheit bei der Abstimmung innerhalb
des von sechs Gesellschaftern geschlossenen Poolvertrages und kénnen
somit das Stimmverhalten des Pools festlegen (bei Geltung des
Mehrheitsprinzips fiir die Abstimmung innerhalb des Pools)

* erlaubt die Beherrschung der gesamten Gesellschaft mit 40 % der
Stimmen

© Heribert Hirte



Deutschland-AG 1996
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Deutschland-AG 2002




Deutschland-AG 2011

Anteil deutscher Aktiondre an den Dax-Unternehmen o el Borsenwert

Unternehmen I GroBaktiondre 7 institutionelle Anleger [ private Anleger (in Prozent)” Anteile in Prozent 4 in Mrd. Euro

Merck” ] ' : ' ' 80,0 Familie Merck 70,3

Lufthansa e SLatgin B an -

Thyssen-Krupp AKBH” 25,33 Thyssen-Krupp 9,74

BMW (Stamm)” - s Familie Quandt 46,7

Beiersdorf Familie Herz50,5; Beiersdorf 9,99

Volkswagen” ORI Y, BESY RIRR O T Porsche 33,7; Niedersacisen 12,7; Qatar 16,4

Metro (Stamm) | : ' ok SN : '>60 Haniel /Schmidt-Ruthenbeck 50,01; Beisheim 9,97

MAN? : ’ Volkswagen 29

SAP” SAP-Griinder 23,7; SAP AG 3,2 “

Deutsche Telekom KFW 17; Bund 15

RWE?” Energlebetellungsgesellschaft 16; RWE AG 5,1

Henkel (Stamm) Familie Henkel 53,21

Fresenius SE” Else-Kroner-Stiftung 28,85; Allianz 4,2 mz

Fresenius Medical Care” 8 ' - Fresenius SE 35,3 54

Deutsche Bank , ' - BRI

ST e * e - FurochemviRussiand) A 4,9 - i

Deutsche Post KW 30,5 67

Commerzbank Bund 25,1; Allianz 9 . o6l

Infineon

BASF

Linde”

Eon -

Heidelberg Cement” Ludwig Merckle 25,1

Allianz : -

Miinchener Riick Warren Buffett 10,2

Siemens Familie Siemens 6 e

Daimler Aabar Investments 9; Kuwait 6,9; Renault/Nissan 3,1 SRS Ea

Bayer ! ol 2 BT 48.0

Adidas” =

Deutsche Borse A — 1750
0 10 20 30 40 50 60 70 ;

1) Bel BMW, Metro und Henkel bezieht sich der Anteil deutscher Aktionare nur auf die berchtigten St ktien, bei allen ande«en auf das gesamte Grundkapital. Rest zu hundert Prozent: in auslandischem Besitz. 2) Das Unternehmen wieist

keinen Deutschland-Anteil aus. Der Anteil deutscher Aktiondre ergibt sich durch Addition von Gi rofaki , deutschen i aren und P gern/Sonstige, die komplett als deutsche Aktiondre angenommen werden. 3) Alfrled

Krupp von Bohlen und Halbach-Stiftung. : Quellen: Unternehmen; Bloomberg; FAZ. /F.A.Z-Grafik Brocker

© Heribe;t I;ii_rte TAZ MITTWOCH, 11. MAI 2011 - NR. 109 - SEITE



Anfechtungs- und
Nichtigkeitsklage

* Nichtigkeitsklage bei schwersten Beschlussmédngeln
(§ 241 AktG)

- Geltendmachung ohne Fristsetzung und von jedem
Betroffenen

- aber Heilung (§ 242 Abs. 2 AktG), wenn keine Amts-
16schung erfolgt (§ 398 FamFG [friiher § 144 Abs. 2 FGG])

* Anfechtungsklage bei anderen Mangeln (§ 243 AktG)
— Widerspruch zur Niederschrift (§ 245 Nr. 1 AktG)
— Frist: ein Monat (§ 246 Abs. 1 AktG)

e Uberwindung durch Freigabeverfahren (§ 246a
AktG, § 242 Abs. 2 Satz 5 AktG)

© Heribert Hirte



Haftung der Gesellschaft fiir

ihre Organe

§ 31 BGB -§ 278 BGB - § 831 BGB

* §31 BGB gilt fiir alle, § 278 BGB nur fiir vertragliche
Schuldverhiltnisse

* §31 BGB ist (wie § 831 BGB) Haftung fiir eigenes
Verschulden, § 278 BGB ist Haftung fiir fremdes
Verschulden

* §31 BGB ist zwingend, § 278 BGB ist in den Grenzen
des § 309 Nr. 7 BGB abdingbar

* §31 BGB kennt im Gegensatz zu § 831 BGB keinen
Entlastungsbeweis

© Heribert Hirte



Wissenszurechnung

* kein Fall des § 31 BGB, sondern grundsétzlich des §
166 Abs. 1 BGB

* Zurechnung des Wissens

- eines bei Vertragsschluss titigen organschaftlichen oder
rechtsgeschiftlichen Vertreters

- (irgendeines) anderen Organmitglieds entsprechend den

Regeln tiber die Einzelvertretung bei der Passivvertretung (§
78 Abs. 2 Satz 2 AktG, § 35 Abs. 2 Satz 3 GmbHGQG)

- anderer Organmitglieder oder Mitarbeiter nur dann, aber
auch immer dann, wenn es typischerweise aktenmdfSig
festgehalten zu werden pflegt (ohne dass es auf tatsdchliches
Vorhandensein ankdme)

© Heribert Hirte



Mitgliedschaft
- Rechte (nach Person des Berechtigten) -

e Individualrechte
e kollektive Rechte

e Sonderrechte fiir einzelne
Gesellschafter

© Heribert Hirte



Mitgliedschaft
- Rechte (nach Inhalt /) -

* Allgemein
- Gleichbehandlung
— Treue/Riicksichtnahme
— Schutz als absolutes Recht (str.)
* Vermogensrechte
- Gewinnanspruch
— Bezugsrecht bei Kapitalerhohung

— dhnliche Rechte bei Liquidation/Konzer-
nierung/Umwandlung

© Heribert Hirte



Gewinnanspruch
- GmbH -

* Feststellung des Jahresabschlusses durch die
Gesellschafterversammlung (§ 46 Nr. 1 GmbHG)
- auf der Grundlage von Jahresabschluss,
- gegfls. auch Lagebericht und Bericht des Abschlusspriifers (§
42a Abs. 1 GmbHG)

* Beschluss tiber Ergebnisverwendung (§ 46 Nr. 1
GmbHG) mit folgenden Moglichkeiten (§ 29 Abs. 2
GmbHG)

- Einstellung von Betrdgen in Gewinnrtiicklagen
- Gewinnvortrag

* Rest: zu verteilender Gewinn (§ 29 Abs. 1 GmbHG)

© Heribert Hirte



Gewinnanspruch
- Aktiengesellschaft -

* Einstellung von bis zur Halfte des Jahrestiber-
schusses in Gewinnrticklagen bei Feststellung des

Jahresabschlusses seitens der Verwaltung (§ 58 Abs. 2
Satz 1 AktG)

* erst dann: Beschluss der Hauptversammlung tiber
Ergebnisverwendung (§ 174 Abs. 1 Satz 1 AktG)

- Einstellung weiterer Betrdge in Gewinnriicklagen
- Gewinnvortrag

* Rest: Bilanzgewinn (§ 174 Abs. 2 Nr. 1 AktG)

© Heribert Hirte



Ordentliche Hauptversammlung
- Vorbereitung durch Geschiftsbericht -

* Jahresabschluss, vom Aufsichtsrat gebilligter Einzelabschluss nach § 325 Abs. 2a
HGB,

* Lagebericht (§ 289 HGB)
* Bericht des Aufsichtsrats (§ 171 Abs. 2 AktG)
* und Gewinnverwendungsvorschlag (soweit nicht im Jahresabschluss)

* Dbei borsennotierten Gesellschaften zusétzlich: erlauternder Bericht zu den Angaben
nach 88 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB (,,Kontrollstrukturen®) im Lagebericht

* sowie
- Testat des Abschlusspriifers zu Jahresabschluss und Lagebericht
- und Entsprechenserkldrung (§ 161 AktG)
sind
* vor der Hauptversammlung in den Geschiftsraumen auszulegen bzw. den
Aktiondren zuzusenden (§ 175 Abs. 2 AktG)

* in der Hauptversammlung zuganglich zu machen und von der Verwaltung zu
erldutern (§ 176 Abs. 1 AktG)

© Heribert Hirte



Vorschlag fur die Gewinnverwendung

Der Jahresabschluss der DaimlerChrysler AG zum 31. Dezember 2005 weist nach
Einztellung in die Gewinnricklagen einen Bilanzgewinn won 1.527 Mio. € aus. Der
Hauptversammlung wird vorgeschlagen, diesen Betrag wie folgt zu verwenden:

€
Ausschittung von € 1,50 Dividende je Aktie 1.527_259.044
Einstellung in Gewinnricklagen =
Gewinnvertrag =
Bilanzgewinn 1.527.259.044

© Heribert Hirte



Mitgliedschaft
- Rechte (nach Inhalt/ II) -

* Mitwirkungsrechte

- Teilnahmerecht in
Haupt-/Gesellschafterversammlung

- Rede-/Stimmrecht
- Anfechtungsrecht
- Gesellschafterklage

e Informationsrechte

© Heribert Hirte



Informationsrechte

* Aktiengesellschaft (§ 131 AktG)
- TO-Bezug
- in Hauptversammlung

* GmbH (§ 51a GmbHG)

- kein TO-Bezug
- unverziiglich
- zusdtzlich Einsichtsrecht

* Durchsetzung

- Informationserzwingungsverfahren (§ 132 AktG, § 51b GmbHG)

- Anfechtungsklage bei auf Grundlage unvollstandiger Auskunft
ergehendem Beschluss!

© Heribert Hirte



§ 131 Abs. 1 Satz 1 AktG

,Jedem Aktiondr ist aut Verlangen
in der Hauptversammlung Aus-
kunft tiber Angelegenheiten der
Gesellschaft zu geben, soweit sie
zur sachgemadfsen Beurteilung des
Gegenstands der Tagesordnung
erforderlich ist.”

© Heribert Hirte



Mitgliedschaft
- Pflichten -

Einlage (§ 19 Abs. 1 GmbHG, § 54 AktG) (zentral)
Pflicht zur Vermeidung existenzvernichtender
Eingriffe

Nebenleistungspflichten (selten)

Wettbewerbsverbot
- bei GmbH, sofern in Satzung
- bei AG als Nebenabrede

Nachschusspflicht bei GmbH (§§ 26-28 GmbHG)
(Theorie)

Treuepflicht

© Heribert Hirte



Mitgliedschaft
- Ubertragbarkeit -

e Charakteristika: Ubertragbarkeit und Vererblichkeit
* Aktie
- Inhaberaktie (§ 10 Abs. 1 AktG): §§ 929 ff. BGB

- Namensaktie und Zwischenschein (§§ 10 Abs. 1, 68 Abs. 1 und 5 AktG): wie
Wechsel und Orderscheck

- Moglichkeit der Vinkulierung (§ 68 Abs. 2 AktG)
- ohne Verbriefung §§ 413, 398 ff. BGB

e GmbH-Anteil

- notarielle Beurkundung von Abtretung und Verpflichtungsgeschift (§ 15
Abs. 3 und 4 GmbHG)

- Vinkulierung tiblich
- haéufig ergdnzt durch Andienungspflichten

* Eintragung des Gesellschafters in Gesellschafterliste (§ 16 Abs. 1 Satz 1
GmbHG) bzw. Aktienregister (§ 67 Abs. 2 AktG; bei Namensaktie)

© Heribert Hirte



DEUTSCHE MARK 50.-
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S
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Kupons
(Dividenden-
scheine)

Talon
(Erneuerungs-
schein)

© Heribert Hirte

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

26. Gewinnanteilschein zur AktieNr. 519 94
im Nennwert von FUNEFZIG Deutsche Mark

Ankor-Wuks Aklwngesnllsdlnll, Blulnhld
Bieletald, Dor. Aukslchssral

T RGGUST 1570 % 2
e IR e e

/3-\:~/

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD
28, Gowinnanteilschein zor Aktie N 519 9l

im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark

Ankor-Warko Akfiangosellschaft, Biclofeld
Bielofeld, Dot Asfstchiiral

T Auguest 1970
Z._;r_; ;

Sechsund- E

| zwanzigster

26

Gewinn-
anteilschein

: Achtund- m

| zwanzigstor

| 28

| Gowinn-
| anteilschein

'ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD |

30. Gewinnanteilschein zur Akiie Nr. 5199l
im Nennwert von' FUNFZIG Deutsche Mark

ol8,
Toy Rigst 1970

Loyt

_ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

32. Gowinnanteilschein zor Aktie Ne. 519 9 &4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark

Blaletald, Do Ak

Ter AYgUIY 1970 7= ;

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD |
3 R | Vierund- HE

34. Gewinnanteilschein zur Aklie Nr. 51994
im Nennwert von FUN FZIG Deutsche Mark
Anker-Werke AklIongusullsdoll,ﬂlhloleld

Bleleteld, Det Ashsichiyral §
e Aygust 1970 &
/;“7‘" 3 i

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD
36. Gewinnanteilschein zur Aktie Nr. 51994
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark
Anker-Werke Akllcnguulhﬁmll, llnluhld
Blelefol, Do Asthicitiot v
im Aoguit 1970

Loy,

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD
38. Gewinnanteilschein zur Aktis N, 51994
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark
Anker-Werke Akunngcnpﬂuhuh,‘ﬂulaInld

Belefelt, Do Adhivirats
ﬁr—.-—./

ieleleld,
T Rugust 1970

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD :

*40. Gewinnanteilschein zur Aktie Nr. 519 QL4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark
i gnl:a'l-Wnrlm Akheng.ull!dm". Blclnluld

lelefald, Al

i Augast 1970 /_ ;

Ernovorungs-
! Dor Inhaber dieses Erneuerungsscheines erhalt gegen dessen Rocks
gabe eine neve Reihe Gewinnanteilscheine, deren erster auf Nr, 41
DM 50.- { zu_louten hat, nebst Erneverungsschein ausgehéndigt.

Anker-Werke Aktiengesellschaft, Bislefeld |
Dor Ashighinal D Vassiands

! DroiBigstor

30

Gewinn-

| anteilschein

| i
Zweiund- 10T
{ draiBigster

’32

Ankor-lNerke Akﬁengeugscﬁnh. Bielefeld |
ichoyral i .

i nniollsdmm

| droiBigstor

34

| Gewinn-

antoilschein

Sechsund- H

| droiBigstor

136

Gowinn.

anteilschein

| Achtund- B4

| droiBigster
138

| Gewinn

anteilschein

| Vierzigster

140

Gewinn-
anteilschein

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

_ ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

25. Gowinnanteilschein zor AktieNr. 51994
im Nennwert von FUNFZ1G Deutsche Mark

Ankor-Worke Akrlengasellsdtall, Blnlolald
Slelefold, Dur Autsichtar

m Auguit 1970
Z‘;T" g T /”‘“"<</

_ ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

27. Gowinnanteilschein zor Akiie Nr. 5199 4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark

Anknv-Wnrkn Aktiengesellschaft, Biclefeld
Bieleleld, Dar Achichizral Vs "

T AUGusT 1970 /_
e I

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

29. Gewinnanteilschein zur Aktie Nr, 5199 s i

im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark
Anker-Werke Aktiengesellschafy, Bielefeld
Bielelold, Der Avksichtirar Der Vaisrond s

AV 1907

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

31. Gewinnanteilschein zor Akie Nr. 5199 4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark
Anl(e'—Welke Al(hangliellsdmh dBlolduld

Bleloteld; Bar. Aulstiiira)
T Augest 1970

7

P

33, Gewinnanteilschein zur AktieNr. 5199 4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark

Anker-Werke Akllungasollsdmh, Bioleluld
Blolefatd, Dar, Autsichpprot s
n

T Avgust- 197
£ B faien/

_ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

35.Gewinnanteilschein zor Akie Nr. 5199 4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark

Biiefetd, Dar A
Im August 1970

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

37. Gewinnanteilschein zur AktieNr, 5199 4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark

Ankov-Wcrku Akl)angusallsdmn. Nolaleld
1 Blelefetd, Dai Ayticy

Im August 1570
Z;r—x. T Epee NQ_/

ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD

39. Gewinnanteilschein zor Akie Nr. 57199 4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark

Fiinfund-
zwanzigster

25

Gewinn-
antailschein

Sicbenund- n

2wanzigstor

27

Gowinn-
anteilschoin

Neunund-
2wanzigstor

29

Gewinn-
anteilschein

5

Einund-
dreiBigstor

| 31

| Gewinn-

_ANKER-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT, BIELEFELD _

anteilschein

Dreiund- x

droiBigstor

{33

| Gewinn-

anteilschoin

Finfund- "

| dreiBigstor

|35

Ankor-Wnrko Akhongcsoll:dmll,dsmlohld {
rate i

anteilschoin

Siebenund- ‘

dreiBigster

37

| Gowinn-

Anker-Werke Akilcngoscg'ls&nﬂ,dﬂmlelold !

Bieletetd, Dot Aulstchirat ¢

I Aogust 1970 ~
4;—1. B e

Erneverungsschein zurakien. 5199 4
im Nennwert von FUNFZIG Deutsche Mark

Slislofeid; “Dor Al
{1 Aogust 1970 i 2

R e

Ankor-Wcrkt Akllonutn"ldmﬂ. nhlthld “

anteilschein

Ye
Neunund- o4
droiBigstor

39

anteilschein

Erneverungs-
schein

DM 50.-



An das — e
Amtsgericht Unterfohring , den 20.3.90
- Registergericht - {ort) (Datum)

Postfach

TAURUS-FILM VIDEO GMBH
Betastr. 1

8043 Unterfdhring

8000 Minchen 35

Gesellschafterliste

Bitte die umrandeten Teile
vollstdndig ausfiillen!

Aktenzeichen: HRB 67 102 (Firmenstempel)

GESELLSCEAFTERLISTE
zum Zeitpunkt der Einreichung des Jahresabschlusses

Ja. 42, 497

Gesellschafter mit folgenden Anteilen sind:

Zuname, Vorname, Beruf Wohnanschrift Betrag der Stammeinlage in DM
I Taurus-Film Gmbh & co. Betastr. 1
8043 Unterfdhring 2.000.000,-
Summe : ===) 2.000.000, -- oM
(mup regelmafig mit dem im
Handelsregister eingetragenen Stammkapital {ibereinstimmen!)

Der Sitz der Gesellschaft ist (°) unverdndert
{ ) verlegt nach

Geschiftsraumanschrift:

" Unterféhring Betastr. 1
PLL ort Strage

Eigenhéndige Unterschrift{en) d. Geschaftsfihrer(s):

(Michael Panknin)

(Es unterzeichnen soviele Geschiftsfiihrer -Liquidatoren- wie zur satzungsmifigen Vertretung
erforderlich sind. Unterzeichnungen durch Erokuristen, Steuerberater cder farmlos
Bevellmachtigte genigt nicht!)
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Aufwertung der
Gesellschafterliste

* Wahrnehmung von Mitgliedschaftsrechten setzt

Eintragung in Gesellschafterliste (nicht mehr nur
,Anmeldung”) voraus (§ 16 Abs. 1 Satz 1 GmbHG)

* vor Eintragung vorgenommene Rechtshandlungen
des Erwerbers (etwa: Teilnahme an Abstimmung)
sind schwebend unwirksam, werden aber nach

unverziiglich vorzunehmender Eintragung wirksam
(§ 16 Abs. 1 Satz 2 GmbHG)

© Heribert Hirte



Aktualisierung der
Gesellschafterliste (I)

* Geschiftsfiihrer: Einreichung einer von ihnen
unterschriebenen Gesellschafterliste zum
Handelsregister

- unverziiglich nach Wirksamwerden jeder Veranderung im

Gesellschafterbestand oder im Umfang deren Beteiligung (§
40 Abs. 1 Satz 1 GmbHG)

- Priifpflicht, fiir deren Verletzung die Geschéftsfiihrer (jetzt
auch) gegentiber den Beteiligten haften, deren Beteiligung
sich gedndert hat (§ 40 Abs. 3 GmbHG)
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Aktualisierung der
Gesellschafterliste (II)

* bei Mitwirkung eines Notars an Verdnderungen im
Gesellschafterbestand: unverziigliche Einreichung
einer von ihm unterschriebenen Gesellschafterliste
zum Handelsregister und Ubermittlung einer
Abschrift an die Gesellschaft (§ 40 Abs. 2 GmbHG)

- nach Wirksamwerden der Verdanderung im Gesellschafter-
bestand, aber ohne Riicksicht auf etwaige spater eintretende

Unwirksamkeitsgriinde (Anfechtung, auflosende Bedingung
etc.)

- gleichzeitig Bestdtigung, dass die gednderten Eintragungen
den Verdnderungen entsprechen, an denen er mitgewirkt
hat, und die tibrigen Eintragungen mit der zuletzt im

. ddandelsregister aufgenommenen Liste tibereinstimmen
© Heribert Hirte



Erleichterung der
Unternehmensnachfolge

* Gutgldaubiger Erwerb von Geschéftsanteilen

durch

- Eintragung in Gesellschafterliste als
,Gutglaubensgrundlage” (§ 16 Abs. 3 GmbHG)

- erleichtert durch Angabe von ,laufenden

Nummern” der Geschiftsanteile bei der
Anmeldung (§ 8 Abs. 1 Nr. 3 GmbHG)

e aber: hier keine Anderungen bei den
Beurkundungserfordernissen
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Grenzen des gutglaubigen
Erwerbs

 nicht dem Gesellschafter zurechenbare
falsche Eintragung, wenn die Liste zum

Zeitpunkt des Erwerbs weniger als drei Jahre
unrichtig ist (§ 16 Abs. 3 Satz 2 GmbHG)

* Kenntnis des Erwerbers von der fehlerhatten
Berechtigung oder grob fahrldssige Unkennt-
nis (§ 16 Abs. 3 Satz 3 Alt. 1 GmbHG)

* Fintragung eines Widerspruchs in der Liste (§
16 Abs. 3 Satz 3 Alt. 2 GmbHG)
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Mitgliedschaft
- Verlust -

* keine gesetzliche Regelung fiir den Normalfall, da Gesetz von Uber-
tragbarkeit als Losungsmoglichkeit ausgeht

* Austritt (,freiwilliges Ausscheiden”)
- immer bei wichtigem Grund

- bei borsennotierten Aktiengesellschaften Andienungsrecht (Art. 16
Dreizehnte Richtlinie, § 39c WpUG)

* Ausschluss (,unfreiwilliges Ausscheiden”)
- Kaduzierung (§ 64 AktG, § 21 GmbHG)

- Zwangseinziehung (Art. 36 Zweite Richtlinie, § 237 AktG, § 34
GmbHG)

- ohne Grundlage in der Satzung
- Ausschluss von Minderheitsaktiondren
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Mitgliedschaft

- Ausschluss (,,unfreiwilliges Ausscheiden”) -

* Kaduzierung (§ 64 AktG, § 21 GmbHG)

* Zwangseinziehung (Art. 36 Zweite Richtlinie, § 237 AktG, § 34
GmbHG)
- nur bei vorheriger Regelung in der Satzung
- Anspruch auf volle Abfindung (§ 738 BGB)

* ohne Grundlage in der Satzung
- bei Vorliegen eines wichtigen Grundes (§ 314 BGB)
- Gestaltungsklage analog § 140 HGB (ersetzbar durch Ausschlussrecht der
Gesellschafterversammlung oder einzelner Gesellschafter)
* Ausschluss von Minderheitsaktiondren

- bei borsennotierten Aktiengesellschaften im Anschluss an ein Ubernahme-
oder Pflichtangebot (Art. 15 Dreizehnte Richtlinie, §§ 39a f. WpUG)

- nach allgemeinem Aktienrecht (§ 327a AktG), mit herabgesetzten
Mehrheitsanforderungen, wenn im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung (§ 62 Abs. 5 UmwG n.F.)
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Abfindungsguthaben

* Grundlage des Abfindungsanspruchs ausscheidender
Gesellschafter bei allen Gesellschaften § 738 BGB

- nicht wortlich
- sondern anteilige Beteiligung am Unternehmenswert
- keine genaue Methode (Ertragswert, Kombinationsmethode, Stuttgarter
Verfahren) vorgeschrieben
* Beschrinkung des Abfindungsanspruchs

- soweit dies im Verhiltnis zum Bestandsschutzinteresse der verbleibenden
Gesellschafter steht

- sonst Sittenwidrigkeit (§ 138 BGB)

- typischerweise bei Buchwertklauseln

- jedenfalls nach Zeitablauf und bei ertragsstarken Unternehmen

- bei grobem Missverhéltnis auch unzuldssige Beschrinkung des Austrittsrechts
- Rechtsfolge Anpassung, nicht Nichtigkeit der Satzungsbestimmung
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Unternehmenswert

» Gesellschaft hat einen Vermogensgegenstand: LKW
(Anschaffungskosten 100 TsdEuro)

» Unternehmenswert nach fiinf Jahren?

* Substanzwert (LKW kann noch genutzt werden): 30 TsdEuro

* Ligquidationswert (LKW muss verschrottet werden): 2 TsdEuro
(oder negativ!)

* Buchwert (LKW wurde jedes Jahr um jeweils 20 TsdEuro
abgeschrieben): 0 Euro

* Ertragswert (LKW fahrt jedes Jahr 20 TsdEuro Gewinne ein;
diskontierte Zukunftsgewinne 20 + 16 + 12 + 8 + 4 =) 60
TsdEuro
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Eigenkapital
Kennzeichen sind

* eine dauerhafte und geplante Vermdogens-
tiberlassung durch die Gesellschafter
(Investitionsfunktion),

* die Verlustbeteiligung (Haftungsfunktion)
und

* Gewinnabhédngigkeit (Nutzungsfunktion) -
nicht also eine feste Zinsvereinbarung.
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Kapitalkosten und Risiko

- Bdrsengang

Kapitalkosten (=Zinssatz)
- Private Venture Capital

A
* Private Equity Eigenkapital

- Aufnahme neuer Gesellschafter

- Kapitalerhéhun
25% b
- Stille Beteiligung
r Genusschene Mezzanine-Kapital
15% - Nachrangiges Darlehen
(+]

- Lieferantenkredit

- Factoring
- Leasing
- Bankkredit Fremdkapital

- Wechselankauf und Referenzierung am I(épitalmai?kt

- Anleihen e
. - Risiko
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System des festen
Nennkapitals

Kennzeichen sind

* die Verptlichtung oder das Gebot zur Aufbringung
eines bestimmten (Mindest-) Grund- bzw. Stamm-
kapitals entweder in bar oder in Form von
Sachwerten (die Einlageverpflichtung),

* zum anderen das Verbot, dieses so aufgebrachte
Vermogen offen oder verdeckt

- (1) an die Gesellschafter
— (2) zuriickfliefSen zu lassen.
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Mindestkapital bei der
,klassischen” GmbH?

Erhohung der Eigen-
kapitalquote; aber:

* kein Bezug zum
realen Kapital-
bedarf; deshalb

- teilweise zu hoch
- teilweise zu niedrig

* ,punktueller
Ansatz”

,Seriositatskontrolle”;
aber:
* wenig zielgenau

e deshalb verfas-

sungsrechtlich
bedenklich
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Alternativen?

Eigenkapital: Solvenztest
* zeitliche Perspektive?
* zusétzliches Polster?

* im Ansatz in Rspr. zum
,existenzvernichtenden
Eingrift” und jetzt in §

‘ 64S. 3 GmbHG, § 92
Abs. 2S. 3 AKIG

e indirekte Mechanis-
men?

Seriositiatskontrolle: Direc-
tors” Disqualification

* Abkoppelung vom
Strafrecht

e aufbauend auf dem

vorhandenen § 35
GewO

* Verzahnung (zentra-
lisiert) mit dem Han-
delsregister
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Nennkapital

als Staumauer (nach Wiirdinger)

Staumauer =
Kapitalziffer

Aufgestautes
Wasser =
Vermogen

Auszahlungs-
verbot
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Nennkapital

- Auswirkung von Vermogensverlusten -

vAg
<] >
DA

Vermaogensverlust
durch
unternehmerische
Tatigkeit
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Nennkapital

- Entstehung stiller Reserven -

(

\on aulRen
unsichtbare ,,stille
Reserven®
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geringster Ausgabebetrag

(Nennwert)

= Bruchteil des Grundkapitals (§ 9 AktG)
bei 100 TsdEuro Grundkapital

und 10 Aktien/Geschéftsanteilen a 10 TsdEuro Nennbetrag
oder 10 Stiickaktien:

nicht identisch mit (spaterem) Wert der Aktie

(theoretisch) bei Griindung oder Kapitalerhohung entsprechend
Preis der Aktie

geringster Ausgabebetrag bleibt als Rechengrdfie unverindert
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Gestattung des ,,Hin- und Herzahlens”

bei der Kapitalaufbringung (I)

* Ersatz der , Kapital”-Aufbringung durch , Wert”-
Aufbringung

wenn (nicht soweit) Leistung durch einen - im Zeitpunkt der
Riickgewdhr - vollwertigen Riickgewdihranspruch gedeckt ist,
der (nach Rechtsausschuss) (§ 19 Abs. 5 Satz 1 GmbHG)

* jederzeit fallig oder

* durch eine fristlose Kiindigung seitens der Gesellschaft fillig stellbar ist

bei Offenlegung in der Versicherung nach § 8 GmbHG (§ 19
Abs. 5 Satz 2 GmbHG)

indirekte Sanktion durch Beweislast (mit Zeitablauf schwie-
riger!) fiir die Vollwertigkeit des Riickgewdhranspruchs

daneben moglicherweise Haftung der Gesellschafter (§ 9a
Abs. 2 GmbHG) bzw. Geschéftsfiihrer (§ 43 GmbHG)
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Gestattung des ,,Hin- und Herzahlens”
bei der Kapitalaufbringung (1I)

* Nachweis korrekter Finlageleistung nur noch durch
Abgabe der strafbewehrten Versicherung nach § 8
Abs. 2 Satz 1 GmbHG (§ 8 Abs. 2 Satz 3 GmbHG):
Nachweise nur ,, bei erheblichen Zweifeln” an der
Richtigkeit der Versicherung (Begr RegE)

* Riickwirkung der GmbH-rechtlichen Neuregelungen
zur verdeckten Sacheinlage/zum Hin- und
Herzahlen (§ 3 Abs. 4 EGGmbHG); aufser

- rechtskréftige Entscheidung

- Gegenstand einer wirksamen Vereinbarung zwischen
Gesellschaft und Gesellschafter
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Unternehmergesellschaft (UG) als
Variante der GmbH (§ 5a GmbHG) (I)

* keine zwingende Mindest-Kapitalaufbringung (min-
destens ein Euro, da mindestens ein Geschiftsanteil)

* besondere (nicht abgekiirzte) Bezeichnung als ,,Un-
ternehmergesellschaft (haftungsbeschrankt)” (UG)
(Abs. 1)

* vollstandige Einzahlung des Kapitals vor Anmel-
dung und Ausschluss von Sacheinlagen (Abs. 2; fiir
Kapitalerh6hungen bis zum Betrag des Mindest-
stammkapitals des § 5 Abs. 1 GmbHG)

* unverziigliche Verlustanzeige schon (und nur) bei
drohender Zahlungsuntidhigkeit (Abs. 4)
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Unternehmergesellschaft (UG) als
Variante der GmbH (§ 5a GmbHG) (II)

* Pflicht zur Riicklagenbildung aus den
Gewinnen als Ausgleich fiir ein gleich zu
Anfang eingezahltes Kapital (Abs. 3)

* Fortbestand der Pflicht bis zum Erreichen der
Mindestkapitalzitfer durch (Abs. 5)

- effektive Kapitalerh6hung
- Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln

* Fortfithrung der Bezeichnung ,, UG” mdoglich
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Unternehmergesellschaft (UG) als
Variante der GmbH (§ 5a GmbHG) (I1I)

Verwendung fiir/als

* kurzfristige, riskante, aber wenig
kapitalintensive Geschifte

* kombinierbar mit Griindung durch
Musterprotokoll

* auch durch Umwandlung (abw. BGH)
* Komplementdr-GmbH (str.)
* abhédngiges Unternehmen (str.)

© Heribert Hirte



Aufgeld (Agio)
- Wesen -

= Zuzahlung tiber "geringsten Ausgabebetrag"
(Nennbetrag oder auf einzelne Stiickaktie
entfallender anteiliger Betrag des Grundkapitals; § 9
Abs. 1 AktG) hinaus (§ 9 Abs. 2 AktG)

geringster Ausgabebetrag 10.000
Aufgeld - 2.500
(theoretischer) Preis der Aktie

im Zeitpunkt der Ausgabe 12.500
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Aufgeld (Agio)

- Bedeutung -

* fiir Beteiliqungsverhiltnisse ist das Aufgeld irrelevant

* Wert der Aktie kann nach Ausgabe nach oben/unten
vom Ausgabebetrag abweichen

* ,optische Sicherheitsmarge”, bis der Wert unter den
geringsten Ausgabebetrag sinkt

* bei spiterer Kapitalerhbhung zwingend geboten,
wenn diese unter Ausschluss des Bezugsrechts erfolgt

(§ 255 Abs. 2 AktG)
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Nennkapital
- Wirkung von Riicklagen -

Zusatzlicher Abnehmbarer
Wasservorrat Aufsatz =
Rucklagen
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Bareinlage

Gesellschafter A > Gesellschaft

Zahlung der Einlage
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Sacheinlage
(einer Forderung)

Gesellschafter A > Gesellschaft

vorher / nachher

Dritter (Schuldner)

Abtretung der Forderung (§ 398 BGB)
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Verdeckte Sacheinlage (I)

Gesellschafter A verspricht Bareinlage, aber leistet nur Sacheinlage,

typischerweise:
* Forderungen
* gegen die Gesellschaft selbst,

e die dem Gesellschafter zustehen, meist aus nicht
gesellschaftsrechtlicher Drittbeziehung

—  Warenlieferung
— Darlehen
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Verdeckte Sacheinlage (II)

Variante 1:
Gesellschafter A I I > Gesellschaft
(= Glaubiger) (= Schuldnerin)

Gesellschaft rechnet gegen die nicht gesellschaftsrechtliche Forderung des

Gesellschafters mit ihrer Einlageforderung auf oder verrechnet im Finvernehmen mit dem
Gesellschafter mit dieser

Variante 2:
Gesellschafter A - > Gesellschaft
(= Glaubiger) (= Schuldnerin)

Zunichst: Zahlung der Einlage
Sodann: Riickfithrung der Gesellschaftsverbindlichkeit
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Verdeckte Sacheinlage (III)

* Einfiihrung der ,,Anrechnungslosung” bei der , ver-
deckten Sacheinlage” (§ 19 Abs. 4 GmbHG)

- angelehnt an frithere Rechtsprechung zur Anderung der
Einlagendeckung

- keine Befreiung von der Einlagepflicht durch Abrede tiber
verdeckte Sacheinlage (anders RegE); Vertrdge tiber die

Sacheinlage und die Rechtshandlungen zu ihrer Austiihrung
sind aber nicht unwirksam (§ 19 Abs. 4 Satz 2 GmbHG)

- Anrechnung des Wertes des anstelle der offen gelegten
Bareinlage eingebrachten Vermogensgegenstandes auf die
fortbestehende Geldeinlagepflicht des Gesellschafters

* im Zeitpunkt der Anmeldung der Gesellschaft zum Handelsregister oder

einer eventuellen spiteren Uberlassung des Gegenstandes an die
Gesellschaft (§ 19 Abs. 4 Satz 3 GmbHG)

* nicht aber vor Eintragung der Gesellschaft (§ 19 Abs. 4 Satz 4 GmbHG)
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Verdeckte Sacheinlage (IV)

* Nach , Anrechnungslésung” bei der , verdeckten
Sacheinlage” (§ 19 Abs. 4 GmbHG) muss

* Versicherung nach § 8 Abs. 2 Satz 1 GmbHG die Sacheinlage erwdhnen
(Einlageschuld ist - noch - nicht erloschen bzw. durch Anrechnung
erfiillt)

* Gerichti.R. von § 9c GmbHG priifen, ob der Wert der verdeckten
Sacheinlage den Wert der geschuldeten Geldeinlage erreicht
- Starkung der (praktisch nur!) 6ffentlich-rechtlichen
Sanktionen (gegentiiber RegE)

— indirekte Sanktion durch Beweislast (mit Zeitablauf
schwieriger!) fiir die Werthaltigkeit des tibernommenen

Vermogensgegenstandes (sonst Differenzhaftung nach § 19
Abs. 4 Satz 1 GmbHG)

- daneben moglicherweise Haftung der Gesellschafter (§ 9a
Abs. 2 GmbHG) bzw. Geschéftsfiihrer (§ 43 GmbHG)
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Ausschiittungssperre

- Reichweite der Auszahlungssperre nach § 30 GmbHG -

Aktiva Passiva
Anlagevermdgen 200 Stammkapital 100
Umlaufvermdgen 300 Schulden 400

Bei einer Auszahlung wiirde das Netto-
vermogen (= Bruttovermdégen abziiglich
Verbindlichkeiten) auf unter 100 sinken; eine
Auszahlung wire also unzuléssig

500 500
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Ausschiittungssperre

- Reichweite der Auszahlungssperre nach § 30 GmbHG -

Aktiva Passiva

Anlagevermdgen 200 Stammkapital 100

Umlaufvermdgen 300 Ricklagen/Gewinn 200
Schulden

In diesem Beispiel wire demgegem’iber
eine Auszahlung von bis zu 200 (= 500
abztiglich 200 und abziiglich 100)

unproblematisc
o00 | 500
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Ausschiittungssperre

- groflere Reichweite der Auszahlungssperre nach § 57 Abs. 3AktG -

Aktiva Passiva

Anlagevermdgen 200 Stammkapital 100

Umlaufvermdgen 300 Ricklagen 150
Bilanzgewinn 50

© Heribert Hirte
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Ausdriickliche Gestattung des cash
pooling (§ 57 AktG, § 30 GmbHG n.F.)

* Ersatz der , Kapital”-Erhaltung durch , Wert”-
Erhaltung

- Leistung an Gesellschafter stellt keine Auszahlung aus dem
zur Erhaltung des Grund- oder Stammkapitals
erforderlichen Vermogen dar, soweit sie durch einen
vollwertigen Gegenleistungs- oder Riickgewdhranspruch
gedeckt ist

- Unanwendbarkeit der Kapitalerhaltungsvorschriften auf
Leistungen bei Bestehen eines Beherrschungs- oder
Gewinnabfiihrungsvertrages (erstmals ausdriicklich im
GmbH-Recht)

* Privilegierung erfasst jetzt auch Leistungen an Dritte

* Unanwendbarkeit auch des Verbots der financial assistance (§ 71a Satz 3
AktG)



Vollwertigkeitskontrolle?

* Bei , verdeckter Sacheinlage”, ,,Hin- und Herzahlen”
und cash pooling weg von der dinglich-gegenstdand-
lichen Betrachtung (Denkweise der Einzelzwangs-
vollstreckung) und hin zur Perspektive der Gesamt-

verwertung (wie bei Unternehmensbewertung und
IFRS)

* Dabher: Ersatz der praventiven Registerkontrolle
durch retroaktive Bilanzkontrolle: steigende
Bedeutung korrekter Bilanzierung

— Impairment-Test bei Anspriichen gegen den Gesell-
schafter/das herrschende Unternehmen)

- Anspriiche gegen Bilanzersteller und Abschlusspriifer
bei fehlerhafter Bilanzierung



Gesellschafterdarlehen
- Folgen in der Insolvenz -

Verteilung
* unter Berticksichtigung der Gesellschafterdarlehen:

Verbindlichkeiten i.H.v. 1100 steht Vermogen i.H.v.
500 gegentiber - Quote 45 %

* bei Nicht- bzw. nur nachrangige Berticksichtigung
der Gesellschafterdarlehen in der Verteilung:

Verbindlichkeiten i.H.v. 650 steht Vermogen i.H.v.
500 gegentiber - Quote 77 %

© Heribert Hirte



Kapitalersetzende
Gesellschafterdarlehen

Aktiva Passiva
Anlagevermdgen 200 Stammkapital 100
Umlaufvermdgen 300 Verbindlichkeiten
- ggl. Gesellschaftern 50
- ggl. Dritten 350

500
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Kapitalersetzende
Gesellschafterdarlehen

(Schlussrechnung)
Aktiva Passiva
Anlagevermdgen 200 Stammkapital 100
Umlaufvermdgen 300 Verbindlichkeiten

Nicht durch Eigenkapital
gedeckter Fehlbetrag

700
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Unterschiede
zwischen §§ 32a, 32b GmbHG, § 135
InsO a.F. einerseits und §§ 30, 31
GmbHG analog andererseits (I)

* Geltung nur in der Insolvenz:

- §32a Abs. 1 GmbHG a.F.i.V.m. § 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO beschriankte - wie
heute - Riickzahlungsanspruch nur in der Insolvenz bzw. § 135 InsO
erlaubte Geltendmachung erfolgter Riickzahlung nur durch
Insolvenzanfechtung

- analoge Anwendung der §§ 30, 31 GmbHG auch auf im Vorfeld oder
aufserhalb der Insolvenz gezahlte Leistungen
* unterschiedliche Fristen:

- §§32a, 32b GmbHG a.F. wirkten nur in den kiirzeren Anfechtungsfristen
(ein Jahr vor Antrag auf Verfahrensertffnung fiir Befriedigung, zehn Jahre
fiir Sicherheitsleistung [§ 135 InsO])

- fir entgegen §§ 30, 31 GmbHG erbrachte Leistungen galt die zehnjdhrige
Verjahrungsfrist der § 31 Abs. 5 GmbHG, § 62 Abs. 3 AktG
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Unterschiede

zwischen §§ 32a, 32b GmbHG, § 135
InsO a.F. einerseits und §§ 30, 31
GmbHG analog andererseits (II)

* unterschiedlicher Umfang;:

- §§32a, 32b GmbHG a.F. erlaubten Riickforderung der gesamten in der
Krise gewédhrten Darlehen

- analog §§ 30, 31 GmbHG konnte nur der Betrag zurtickgefordert bzw.
insoweit eine Auszahlung verweigert werden, als dadurch das zur
Erhaltung des Stammkapitals erforderliche Vermogen i.S.v. § 30 Abs. 1
GmbHG zurtickgewdhrt worden wire

* unterschiedliche Beweislage:

- §§32a, 32b GmbHG fiihrten zu unwiderleglich vermutetem Charakter als
Kapitalersatz

- analog §§ 30, 31 GmbHG Gegenbeweis wieder entfallenen Charakters als
Kapitalersatz moglich
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(Kapitalersetzende)
Gesellschafterdarlehen

* Verlagerung in das Insolvenzrecht (8§ 39, 44a
InsO n.F.)

- Subordination aller Gesellschafterdarlehen unabhédngig vom Zeitpunkt ihrer
Gewédhrung (§ 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO n.F.)

- (erneute!) Abschaffung der ,Rechtsprechungsregeln” (§ 30 Abs. 1 Satz 3
GmbHG n.F.)

- grundsdtzlich keine Verhaftung des Nutzungsrechts mehr (aber: § 135 Abs.
3 InsO n.F.)

- Verbindlichkeiten aus Gesellschafterdarlehen und wirtschaftlich entspre-
chenden Rechtshandlungen nicht im Rahmen der Uberschuldungsbilanz
nach § 19 InsO zu berticksichtigen, wenn ein Rangriicktritt hinter § 39 Abs.
1 InsO erklart wurde (§ 19 Abs. 2 Satz 3 InsO n.F.)

* Riickforderung innerhalb der Anfechtungs-
frist des § 135 InsO n.F.



§ 135 Abs. 1 und 2 InsO.
Gesellschafterdarlehen

»(1) Anfechtbar ist eine Rechtshandlung, die fiir die Forderung
eines Gesellschafters auf Riickgewdhr eines Darlehens im Sinne des §
39 Abs. 1 Nr. 5 oder fiir eine gleichgestellte Forderung

1. Sicherung gewéhrt hat, wenn die Handlung in den letzten zehn
Jahren vor dem Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder
nach diesem Antrag vorgenommen worden ist, oder;

2. Befriedigung gewdhrt hat, wenn die Handlung im letzten Jahr vor
dem Eroffnungsantrag oder nach diesem Antrag vorgenommen
worden ist.

(2) Anfechtbar ist eine Rechtshandlung, mit der eine Gesellschaft
einem Dritten fiir eine Forderung auf Riickgew&hr eines Darlehens
innerhalb der in Absatz 1 Nr. 2 genannten Fristen Befriedigung ge-
wihrt hat, wenn ein Gesellschafter fiir die Forderung eine Sicherheit
bestellt hatte oder als Biirge haftete; dies gilt sinngemafs fiir Leistungen

auf Forderungen, die einem Darlehen wirtschaftlich entsprechen.”
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§ 135 Abs. 3 und 4 InsO.
Gesellschafterdarlehen

»(3) "Wurde dem Schuldner von einem Gesellschafter ein
Gegenstand zum Gebrauch oder zur Austibung iiberlassen, so kann
der Aussonderungsanspruch wiahrend der Dauer des Insol-
venzverfahrens nicht geltend gemacht werden, wenn der Gegenstand
tiir die Fortfithrung des Unternehmens des Schuldners von erheblicher
Bedeutung ist. 2Fiir den Gebrauch oder die Austibung des
Gegenstandes gebtiihrt dem Gesellschafter ein Ausgleich; bei der
Berechnung ist der Durchschnitt der im letzten Jahr vor
Verfahrenseroffnung geleisteten Vergiitung in Ansatz zu bringen, bei
kiirzerer Dauer der Uberlassung ist der Durchschnitt wihrend dieses
Zeitraums mafsgebend.

(4) § 39 Abs. 4 und 5 gilt entsprechend.”
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Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (I) -

e Subordination aller Gesellschafterdarlehen

unabhdngig vom Zeitpunkt ihrer Gewdhrung
(§ 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO n.F.)

- Erhaltung des Kleinbeteiligtenprivilegs (§ 39 Abs.
5 InsO n.F. [allgemein - auch bei Aktiengesell-
schaft - nur bis 10 % Beteiligung])

- Erhalt des Sanierungsprivilegs (§ 39 Abs. 4 Satz 2
InsO n.F.)

- Kein Erfordernis einer Finanzierungsentscheidung
(,,Krise”) mehr



§ 39 Abs. 4 Satz 2 InsO

(friither § 32a Abs. 3 Satz 3 GmbHG; eingefiihrt durch
Art. 10 Nr. 2 des Gesetzes zur Kontrolle und
Transparenz im Unternehmensbereich - KonTraG)

,Erwirbt ein Gldubiger bei drohender oder
eingetretener Zahlungsunfdhigkeit der Gesellschaft
oder bei Uberschuldung Anteile zum Zweck der
Sanierung, fiihrt dies bis zur nachhaltigen Sanierung
nicht zur Anwendung von Absatz 1 Nr. 5 auf seine
Forderungen aus bestehenden oder neu gewdhrten
Darlehen oder auf Forderungen aus Rechtshand-
lungen, die einem solchen Darlehen wirtschaftlich
entsprechen.”
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§ 39 Abs. 5 InsO

(friither § 32a Abs. 3 Satz 2 GmbHG; eingefiihrt durch
Art. 2 Nr. 1 des
Kapitalaufnahmeerleichterungsgesetzes - KapAEG)

,Absatz 1 Nr. 5 gilt nicht fiir den nicht geschéfts-
fiihrenden Gesellschafter einer Gesellschaft im Sinn
des Absatzes 1 Satz 4, der mit zehn Prozent oder
weniger am Haftkapital beteiligt ist.”

Alternativvorschlag

,Die Regeln tiber den Figenkapitalersatz gelten
nicht fiir den Anlagegesellschafter, der mit zehn von
Hundert oder weniger am Stammkapital beteiligt
ist.”
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Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (II) -

* Anwendungsbereich

- auch: , Forderungen aus Rechtshandlungen, die
einem solchen Darlehen wirtschaftlich entspre-
chen” (Ubernahme von § 32a Abs. 3 Satz 1
GmbHG in personlicher [, Dritte”] und sachlicher
Hinsicht)

- rechtsformneutrale Ausgestaltung (§ 39 Abs. 4
Satz 1 InsO n.F.)

* alle Gesellschaftsformen
* aufler unbeschrankte personliche Haftung eines Gesellschafters
* auch Limited



Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (III) -

* Abschaffung der ,, Rechtsprechungsregeln” (§
57 Abs. 1 Satz 4 AktG, § 30 Abs. 1 Satz 3
GmbHG)

- Keine ,prdaventive” Durchsetzungssperre mehr

- Keine Geschiftsfiihrerhaftung mehr bei
Auszahlung

- aber u.U. Verstofs gegen Geschiftsleiterpflichten
nach §§ 93, 92 AktG, §§ 43, 64 GmbHG

- Steuerliche Implikationen ungeklart



Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (IV) -

 grundsitzlich keine Verhaftung des
Nutzungsrechts mehr

Text: nur ,,Darlehen”

Begr RegE: Anwendung der §§ 103 ff. InsO auf das
Nutzungsrecht

Reichweite unklar (z.T. abw. Haas: bei mittelbarer
Gldubigerbenachteiligung Anfechtung der Zahlun-gen
nach § 135 InsO unter Ausschluss von § 142 InsO)

u.U. Entzug betriebsnotwendigen Vermogens aus der
Masse



Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (V) -

* aber: insolvenzspezifische Sonderregelung in
§ 135 Abs. 3 InsO (Rechtsauschuss)

— keine Geltendmachung des Aussonderungsan-
spruchs (§ 47 InsO) eines Gesellschafters (Satz 1)

— fuir Gegenstand, den er der Schuldner-Gesellschaft zum
Gebrauch oder zur Austibung tiberlassen hat

— wihrend der Dauer des Insolvenzverfahrens, hochstens
aber fiir ein Jahr ab Eréffnung des Verfahrens

— wenn der Gegenstand fiir die Fortfiihrung des
Unternehmens des Schuldners (abstrakt oder konkret?)
von erheblicher Bedeutung ist



Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (VI) -

— konzeptionell vom bisherigen Recht losgelst
— neben den bzw. statt der §§ 103 ff. InsO

— Anzeigepflicht des Verwalters entsprechend § 103 Abs. 2
InsO

— Unterhaltungs- und Wartungspflicht der Gesellschafters
nach dem der Uberlassung zugrundeliegenden Vertrag

— keine Mindestnutzungsfrist
— Beendigungsanzeige entsprechend §§ 103 tf. InsO

— dingliche Sicherheiten haben (unverdndert)
Vorrang

— ,Rechtsmittel” Leistungsklage



Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (VII) -

* Ausgleichsanspruch des Gesellschafters fiir den

Gebrauch des Gegenstandes oder seine Nutzung
(Satz 2)

* Berechnung nach dem Durchschnitt der im letzten Jahr
vor Verfahrenserdffnung (tatsdachlich!) geleisteten
Vergiitung (nach Gesetz nicht: Eréffnungsantrag, aber
wohl so gemeint ...)

Anfechtung bei tiberhohter Vergiitung

Anfechtung nach §§ 130, 131 InsO bei Kiindigung der
Nutzungstiberlassung vor Verfahrensertffnung

* bei kiirzerer Dauer der Uberlassung nach dem Durch-
schnitt dieses Zeitraums

* Masseverbindlichkeit fiir Anspriiche ab Verfahrens-
eroffnung



Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (VIII) -

* Rickforderung innerhalb der
Anfechtungsfrist des § 135 InsO n.F.

— beinhaltet Vermutung der Krise
— kein Gegenbeweis moglich
— andererseits auch keine Ausdehnung geplant

— vor diesem Zeitraum § 133 InsO

* Gesellschafterbesicherte Drittdarlehen (v.a.
Biirgschaften) jetzt in § 44a, § 135 Abs. 2 InsO

n.F. geregelt

— jetzt ebenfalls rechtsformneutral
— Rechtsfolgen der Anfechtung in § 143 Abs. 3 InsO n.F.



Gesellschafterbesicherte Drittdarlehen
- Grundstruktur -

Gesellschaft < > Darlehensgeber

(Darlehensnehmerin) (Bank)
Geltendmachung des Austfalls (§ 44a InsO [friiher § 32a Abs. 2 GmbHG])

Erstattungsanspruch im primére Geltendmachung des
Falle der Riickzahlung (§ 135 Riickzahlungsanspruchs
Abs. 21.V.m. § 143 Abs. 3 InsO (§ 44a InsO)

[frither § 32b Satz 1 GmbHG])

Gesellschafter (Biirge)
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Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (IX) -

* Klagen des Insolvenzverwalters gegen die
Gesellschafter am Gerichtsstand der
Mltghedschaft (§ 22 ZPO)

auch wenn Anspriiche nicht (mehr) auf Gesellschaftsrecht
beruhen

— insbesondere: Anfechtung der Riickzahlung von
Gesellschafterdarlehen



Gesellschafterdarlehen
- Einzelheiten (X) -
Ubergangsvorschrift (Art. 103d EGInsO)

gednderte bzw eingefiigte neue Vorschriften sind auf solche
Insolvenzverfahren anwendbar, die nach Inkrafttreten des
MoMiG erodffnet wurden (Satz 1)

Anwendung des bislang geltenden Rechts fiir vorher ertffnete
Verfahren (Satz 2)

Unklar: riickwirkende Unanwendbarkeit auch der
Rechtsprechungsregeln?



Flucht aus dem Recht der
Gesellschafterdarlehen?

* Verlagerung vom Gesellschafts- ins Insol-
venzrecht

— erleichterte Anwendung auf Schein-Auslands-
gesellschaften mit COMI im Inland

- bisher kaum diskutierte Nebenfolge: Moglichkeit
der Flucht (auch) fiir inlandische Gesellschaften
durch Verlagerung des COMI ins Ausland

* Gelegenheit fiir Absprachen zwischen (Grofs)
Gldaubigern und Schuldnern



§ 264 InsO. Kreditrahmen

»(1) Im gestaltenden Teil eines Insolvenzplans kann vorgesehen
werden, dafs die Insolvenzgldubiger nachrangig sind gegeniiber
Gldaubigern mit Forderungen aus Darlehen und sonstigen Krediten, die
der Schuldner oder die Ubernahmegesellschaft wihrend der Zeit der
Uberwachung aufnimmt oder die ein Massegldubiger in die Zeit der
Uberwachung hinein stehen 143t. In diesem Fall ist zugleich ein
Gesamtbetrag fiir derartige Kredite festzulegen (Kreditrahmen). Dieser
darf den Wert der Vermogensgegenstdande nicht tibersteigen, die in der
Vermogensiibersicht des Plans (§ 229 Satz 1) aufgefiihrt sind.

(2) Der Nachrang der Insolvenzglaubiger gemafs Absatz 1 besteht
nur gegeniiber Gldubigern, mit denen vereinbart wird, dafs und in
welcher Hohe der von ihnen gewédhrte Kredit nach Hauptforderung,
Zinsen und Kosten innerhalb des Kreditrahmens liegt, und gegentiber
denen der Insolvenzverwalter diese Vereinbarung schriftlich bestétigt.

(3) § 39 Abs. 1 Nr. 5 bleibt unbertihrt.”
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Haftung der Gesellschafter fiir
Verbindlichkeiten der Gesellschaft

* aus Rechtsgeschift bzw. Vertrag

* ohne vertragliche Grundlage
- Missbrauch
- Vermogens- oder Sphidrenvermischung
- (qualifizierte) materielle Unterkapitalisierung
- existenzvernichtender Eingriff
- Qualifizierter faktischer Konzern
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Folgefolien zu
Patronatserklarungen noch zu
tiberarbeiten!!

© Heribert Hirte
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(Brieikepf der Patronin)

Filigle

Patronetserklérung

Wir,
zustimmend z
Filizle

(i,“f\;’,: Deutsche Mark

Wir héﬁen e?nen Anteil von ... % &n der
(Techtzrg
D lehengﬁehmexlﬁ Iﬂ B:;uc—l g i een

vgnﬁ—n Kredit L..,,emehmen wir zyguns eﬂ dar Sank Wehraﬂ@ der Lanwi ges

zugu
'r Eucfcz_,nluna Jseho AuvRensiinde der Darighensnehmerin

chen finanzis el : in cis Lzge verseizt wird, inre Versi
lichkeiten gagenll iGllen €

ciess finznzigllz

Bank gingsse
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(Briefkopf der Patronin)

An
Commerzbank AG
Filiale ____

- Patronatserklirung
(k)

Wir, .
bestatigen hiermit, daB wir zustimmend zur Kennlnis genommen haben, dahi die Commerzbank
Aktiengesellsehaft, Filiale _ ("Bank"),

. der . ("Toehtergesellschaft”)

mit einem Kredit in Héhe von DM
(i. W.: Deutsche Mark _ )
zur Verfugung steht eder ihrem Ermessen nach zur Verfigung stehen wird. Die Kreditgew#hrung
erfelgt unter der Varausselzung, dal wir uns wie folgt verpflihten:

Wir halten einen Anteil von ..... % an der Toehtergesellschatt. In bezug auf den ebengenannten, der
Tochtergesellschaft gewahrien Kredit, der insafern auch unserem Vorteil dient, (bernehmen wir
zugunsten der Bank wahrend der Laufzeit des Kredites und bis zur Rickzahlung jeglicher Aufien-
sténde der Tochlergesellschatt gegeniiber der Bank folgende Verpflichtungen:

1. Wir werden unsere Betelligung an der Tochtergesellsehalt nicht aufgeben eder verdndern,
ohne der Bank dariiber eine schriftliche Mitteilung mindestens drei Woehen vor giner selchen
Aufhebung ader Veranderung zu maghen. Im Falle der Aufhebung eder Vermindgrung unserer
Beteiligung werden wir der Bank Sicherheiten stellen, die nach dem alleinigen Ermessen der
Bank geeignet und ausreichend sind, um die Verbindlichkeiten der Tochtergeselisehaft -
gegeniber der Bank abzusichern.

2 Wir versichern, dafl die Tochtergesellschaft als Wirsehaftsunternghren it Gewinnerzie-
lungsabsicht und mit der Sorgfalt eines erdentlichen Kaufmanns gefuhrt wird. Wir verpflichten
uns unwiderrufich und unbedingt, die Tochtergeselischaft fingnziell so ausgestattet 2u halten,
dab sfe in der Lage ist, ihre samtlichen Verbindlichkeiten zu erflllen. Deshalb werden wir,
sollte dies notwendig werden, der Tochtergesellschaft die edorderlichen finanziellen Mittel
zufUhren, damit sie in die Lage verselzt wird, ihre Verbindlichkeiten gegeniber der Bank zu
erfillen. Wir werden dafur Serge tragen, daB diese finanzigllen Mittel zur Begleichung der
Verbindlichkeiten gegeniber der Bank eingesetzt werden.

Diese Erklarung unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Zustandig fur lle Streitigkei-
ten im Zusammenhang mit dieser Erkldrung sind die Gerichte, die fur die das Konte der
Tochtergesellschaft fihrende Geschafisstelle der Bank értich und sachlich zustandig sind. Die Bank
kann uns aueh ver allen anderen Gerichten verklagen, die fir unseren Sitz, unser Vermégen oder aus
anderen Granden zustandig sind.

(OrtDatum) - (Unterschrift)
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(Brietkopf der Patronin)

An
Commerziank AG
Filizle___

Patronatserklarung

Wir, _
haben
Firmz_-

ginsn Kredit in Héne ven DM ___
(i. W.: Deutschs Mark ]

Tosimmend 7w Kennis  gememmen—amh-
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(Briefkopf der Pat i -
riefkopf der Patronin) 9 2 w&tm

An
Commerzbank AG
Filiale
Patronatserkldrung '
Wir, N
haben Zustimmend zur KeAantAls genoﬁen, @al sie aer
Firma ) . ("Tochtergesellschaft")
einen Kredit in Hone von OM
(i.W.: Deutsche Mark i

zur Verfigung gestellT naben / zur verrugung stellen werden.

Wir halten einen Anteil von ..... % an der Tochtergesellschaft. Solange unsere
Tochtergeseilschaft mit Ihnen in Geschiftsverbindung stent, werden wir unsere
Beteiligung an der Tochtergesellschaft micht aufgeben oder verdndern. Sollten
wir eine Anderung der Beteiligungsverhiltnisse in Erwdgung ziehen, werden wir
uns rechtzeitig mit Ihnen in Verbindung setzen, um eine einvernehmliche LEsung
zu finden.

Iim {brigen sind wir an einer guten wirtschaftlichen Entwickiung der
(Tochter-Ges.) interessiert. Sofern sich dabei yns erkennbare unginstige
Momente abzeichnen sollten, werden  wWir nieriber unverzigiich
benachrichtigen.

{Orz/Dezum) {Onterscnrirc]



Satzungsinderung
- Charakteristika -

» besonders hohe Mehrheitsanforderungen in der Haupt-
bzw. Gesellschafterversammlung (8 179 Abs. 2 Satz 1
AKktG [nach Art. 14 der Zweiten Richtlinie ausdricklich
nicht europarechtlich koordiniert]; § 53 Abs. 2 Satz 1
GmbHG)

e Inhaltliche Schranken?

« Beurkundung des Beschlusses (Art. 10 Erste Richtlinie,
§ 130 Abs. 1 AktG, § 53 Abs. 2 Satz 1 GmbHG)

 Eintragung des Beschlusses in das Handelsregister (Art. 2
Abs. 1 c) Erste Richtlinie, § 181 Abs. 1 Satz 1 AktG, § 54
Abs. 1 Satz 1 GmbHG)
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Euro-Umstellung in der AG

- durch reines Umrechnen (I) -

vor nach

Ablauf der Ubergangsfrist

materielle Satzungsanderung blofse Fassungsanderung

* nur einfache Mehrheit des * ex lege Ermidchtigung des
vertretenen Grundkapitals Aufsichtsrats nach § 179

e deshalb keine Notwendig- Abs. 1 Satz 2 AktG

keit notarieller Beurkundung
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Euro-Umstellung in der AG

- durch reines Umrechnen (II) -

* Formelle Erleichterungen in beiden Fallen:

- keine Einreichung eines neuen vollstindigen Wortlauts der Satzung nebst
notarieller Bescheinigung (§ 181 Abs. 1 Satz 2 AktG)

- keine Einreichung einer etwa nach § 181 Abs. 1 Satz 3 AktG erforderlichen
Genehmigung

- keine Eintragung der Satzungsanderung nach ihrem Inhalt (§ 181 Abs. 2
AktG) und keine Bekanntmachung der Satzungsdnderung (§ 10 HGB i.V.m.
Art. 45 Abs. 1 Satz 2 EGHGB)

- formlose Anmeldung der Satzungsanderung zum Handelsregister (§ 12
HGB i.V.m. Art. 45 Abs. 1 Satz 1 EGHGB)
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Euro-Umstellung in der AG
- durch Umrechnen und Glatten -

* Kombination mit
- Kapitalerhohung (v.a. aus Gesellschaftsmitteln)
- Kapitalherabsetzung (auch vereinfachter)

* Anhebung/Senkung
- des Betrages der einzelnen Aktie auf vollen Euro-Betrag
- des Betrages des Gesamt-Grundkapitals auf volle Euro

* Privilegierungen fiir Kapitalmafsnahmen zur Erreichung des
nachsthoheren bzw. -niedrigeren Euro-Betrages der einzelnen
Aktie

- einfache Mehrheit des vertretenen Grundkapitals, auch fiir , Teilung”
- gleichwohl Beurkundungszwang
- Dbei Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln auch Nennwerterhhung
moglich
- Neueinteilung des Grundkapitals mit Zustimmung aller Aktiondre moéglich
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Euro-Umstellung in der GmbH

- durch reines Umrechnen -

vor und nach Ablauf der Ubergangsfrist

* keine materielle Satzungsanderung:

nur einfache Stimmenmehrheit
keine Notwendigkeit notarieller Beurkundung

keine Einreichung eines neuen vollstindigen Wortlauts der Satzung nebst
notarieller Bescheinigung (§ 54 Abs. 1 Satz 2 GmbHG)

keine Eintragung der Satzungsdnderung nach ihrem Inhalt (§ 54 Abs. 2 Satz
2 GmbHG) und keine Bekanntmachung der Satzungséanderung (§ 10 HGB
i.V.m. Art. 45 Abs. 1 Satz 2 EGHGB)

formlose Anmeldung der Satzungsdnderung zum Handelsregister (§ 12
HGB i.V.m. Art. 45 Abs. 1 Satz 1 EGHGB)
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Euro-Umstellung in der GmbH

- durch Umrechnen und Glitten -

e Kombination mit

- Kapitalerhohung (v.a. aus Gesellschaftsmitteln)
- Kapitalherabsetzung (auch vereinfachter)

* Anhebung/Senkung

- des Betrages des einzelnen Geschéftsanteils auf vollen Euro-Betrag
- des Betrages des Gesamt-Stammkapitals auf volle Euro

* keine Privilegierungen fiir Kapitalmafsnahmen im
Zusammenhang mit der Umstellung auf Euro; aufser

- Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln durch Nennwerterhthung ist
ohnehin moglich

- Verzicht aut Aufgebot und Sperrjahr bei Kapitalherabsetzung und
gleichzeitiger Kapitalerhohung gegen voll eingezahlte Bareinlagen
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Bezugsrecht
(§ 186 Abs. 1 AktG)

* bei 100 TsdEuro Grundkapital und 10 Aktien/Geschéftsanteilen
a 10 TsdEuro Nennbetrag oder 10 Stiickaktien

* Erhohung um 100 TsdEuro
* Umfang des Bezugsrechts jedes Aktiondrs 10 TsdEuro
Erhohungsbetrag

vorhandenes Grundkapital
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Ausschluss des Bezugsrechts
(§ 186 Abs. 3 AktG)

Erhohungsbetrag
Machtverlust/Wertverlust

vorhandenes Grundkapital
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Ausschluss des Bezugsrechts

(§ 186 Abs. 3 AktG)

* Machtverlust: immer (!)

* Wertminderung: je nach Ausgabekurs der jungen Aktien

Aktie zu 10 Euro notiert 30
Kapitalerhohung auf das Doppelte

Ausgabe der jungen Aktien zum geringsten Ausgabebetrag (= ohne
Aufgeld)

bei bestehendem Bezugsrecht Zuzahlung von 10 Euro pro Aktie
Wert der Aktien nunmehr statt 30 Euro/ Aktie

dann 40 Euro/2 Aktien, also 20 Euro/ Aktie
bei Ausschluss des Bezugsrechts also Wertverlust von 10 Euro

e Schutz durch

angemessenen Ausgabekurs (§ 255 Abs. 2 AktG)
Inhaltskontrolle (,,im Gesellschaftsinteresse liegender sachlicher Grund”)
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Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln
(§ 207 AktG, § 57c GmbHG)

* Umwandlung von Riicklagen in Kapital
— keine Finlagen
- aber Werthaltigkeitspriifung durch Bilanztestat
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Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln

* bei 100 TsdEuro Grund-/Stammkapital und 10 Aktien/Ge-
schéftsanteilen a 10 TsdEuro Nennbetrag oder 10 Stiickaktien

* Erhohung um 100 TsdEuro Riicklagen
Riicklagen/Erhohungsbetrag

vorhandenes Grundkapital

* vorher: Kurs/Preis der einzelnen Aktie/des einzelnen
Geschiftsanteils 30 TsdEuro
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Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln

neues Grundkapital

e nachher:

— doppelte Zahl von Aktien

- Kurs/Preis der einzelnen Aktie/des einzelnen
Geschiftsanteils 15 TsdEuro
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Auflosung

- Griinde fiir freiwillige Auflosung -

* Aufldsungsbeschluss der Haupt- bzw. Gesellschafter-
versammlung (§ 262 Abs. 1 Nr. 2 AktG, § 60 Abs. 1
Nr. 2 GmbHG)

* Kiindigung oder Insolvenz eines Gesellschafters
(wenn die Satzung dies vorsieht: § 60 Abs. 2
GmbHG)

* Ablauf der in der Satzung bestimmten Zeit (§ 262
Abs. 1 Nr. 1 AktG, § 60 Abs. 1 Nr. 1 GmbHG)

* Verschmelzung (§ 20 Abs. 1 Nr. 2 UmwG) und Auf-
spaltung (§ 131 Abs. 1 Nr. 2 UmwG) hinsichtlich der

tibertragenden Rechtstrdger (sofortige Beendigung!)
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Auflosung

- Griinde fiir Auflésung im 6ffentlichen

Interesse -

* Eréffnung des Insolvenzverfahrens tiber das
Vermogen der Gesellschaft (§ 262 Abs. 1 Nr. 3
AktG, § 60 Abs. 1 Nr. 4 GmbHG)

* Ablehnung der Erotfnung des Insolvenz-

verfahrens tiber das Vermogen der Gesellschaft
mangels Masse (§ 26 InsO; § 262 Abs. 1 Nr. 4
AktG, § 60 Abs. 1 Nr. 5 GmbHG)

* Loschung wegen Vermogenslosigkeit (§ 394
FamFG; § 262 Abs. 1 Nr. 6 AktG, § 60 Abs. 1 Nr. 7
GmbHG)
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Auflosung
- Sonstige Auflosungsgriinde -

* Feststellung bestimmter Satzungsmaéngel (§ 399 FamFG; §
262 Abs. 1 Nr. 5 AktG, § 60 Abs. 1 Nr. 6 GmbHG)

* bestimmte Versttfse gegen Kapitalaufbringungsregeln bei
der GmbH (§ 19 Abs. 4 GmbHG; § 60 Abs. 1 Nr. 6
GmbHG)

* Gemeinwohlgefdhrdung (§ 396 AktG, § 62 GmbHG)
* Auflosungsklage (§ 61 GmbHG)
* Entstehen einer Kein-Personen-Gesellschaft

* Verlegung des ,effektiven Verwaltungssitzes” in das
Ausland (bislang)
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LSArmut” einer Gesellschaft
- Typische Abfolge -

e Krise

 Uberschuldung

* drohende Zahlungsuntidhigkeit
* Zahlungsunfdhigkeit

* Masseunzuldnglichkeit

* Masselosigkeit

* Vermdogenslosigkeit
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Phasen der Liquidation

* Eroffnungsbilanz, ggfls. auch weitere
Jahresabschliisse (§ 270 Abs. 1 AktG, § 71 Abs. 1

GmbHG)

* Abwicklung (§ 268 Abs. 1 Satz 1 AktG, dhnlich §
70 Satz 1 Hs. 1 GmbHG)

* Schlussrechnung (§ 259 Abs. 1 BGB;
vorausgesetzt in § 273 Abs. 1 Satz 1 AktG, § 74
Abs. 1 Satz 1 GmbHG)

* Verteilung der ,Liquidationsdividende”(§ 271
Abs. 1 AktG, § 72 Satz 1 GmbHG)
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Liquidation
- Glaubigerschutz -

* (dreimalige) Autforderung an Gldaubiger zur
Forderungsanmeldung (§ 267 AktG, § 65 Abs.
2 Satz 2 GmbHG)

* Sperrjahr (§ 272 Abs. 1 AktG, § 73 Abs. 1
GmbHG)

* Hinterlegungspflicht fiir bekannte Glaubiger,
die sich nicht gemeldet haben (§ 272 Abs. 2
AktG, § 73 Abs. 2 GmbHG)
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Frankfurter Allgemeine Zeitung Mittwoch, 8. Dezember 2004, Nr. 287 / Seite Al

Amtliche Bekanntmachungen

Ber(jer's Fuhrunternehmen GmbH, 01187 Dresden. Die
Gesellschaft ist aufgeldst. Die Glaubiger der Gesell-
schaft werden aufgefordert, sich bei ihr zu melden.

Die Firma ISOmontage Gesellschaft mit beschrankter
Haftung in 12163 Berlin, Forststr. 8 c/o Lummer ist auf-
qeléstic})ie Glaubiger werden aufgefordert, sich bei ihr
zu melden.

Die Firma Paul & Herrmann GmbH mit Sitz in Gohrisch
ist zum 31.03.2004 aufgeldst. Die Glaubiger der Ge-
selischaft werden aufgefordert sich bei ihr zu melden.

Alle Handelsregistereinfragunqen aus der Frankfurter
Allgemeinen Zeitung seit Januar 2000 kdnnen im
Internet abgefragt werden: www.faz.net/amtliche

Fiir die Angaben in (), die den Geschéftszweig und die
Anschrift betreffen, keine Gewahr. In das Handelsregister
ist folgendes eingetragen worden:

NEUEINTRAGUNGEN

HRA 35860 B - 29. November 2004 VIRTUS Medi-
cal Holding GmbH + Co. KG, Berlin (Charlottenstrape
1610117 BerlinGegenstand des Unternehmens ist die
Beteiligung an anderen Unternehmen aller Branchen, .
insbesondere an Unternehmen der Medizinbranche.).
Name der Firma: VIRTUS Medical Holding GmbH + Co.
KG Sitz der Firma: Berlin Vertretungsregelung: Jeder
persdnlich haftende Gesellschafter vertritt die Gesell-
schaft allein. Jede personlich haftende Gesellschafte-
rin und ihre jeweiligen Geschaftsfiihrer sind befugt, im
Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen
oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte vor-
zunehmen. Inhaber: Personlich haftender Gesellschaf-
ter:; Verwaltungsgesellschaft VIRTUS Medical Holding
GmbH, Berlin (Amtsgericht Charlottenburg, HRB
94713 B) Rechtsform: Kommanditgesellschaft.
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Liquidation
- Voll-Beendigung der Gesellschaft -

* Lehre vom Doppeltatbestand:
- Loschung der Gesellschaft im Register, und
— Fehlen von Restvermogen

* Folgen fiir Parteifdhigkeit im Prozess:

- Aktiv: entsprechender Vortrag erforderlich, i.d.R.
aber nur mit Bestellung eines Nachtrags-
liquidators moglich

— Passiv: Fortsetzung des Prozesses bei Behauptung
noch vorhandenen Vermogens der beklagten
Gesellschaft
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Kommanditgesellschaft auf Aktien
- Begriff (§ 278 Abs. 1 AktG) -

* unbeschrankte Haftung eines Gesellschafters
(personlich haftender Gesellschafter)

* andere Gesellschafter sind beteiligt, ohne
personlich zu haften (Kommandit-Aktionére)

* soweit keine Sonderregelung in §§ 278 ff.
AKktG, sinngemaifse Geltung des allgemeinen
Aktienrechts (§ 278 Abs. 3 AktG)
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Kommanditgesellschaft auf Aktien
- Rechtsstellung des Komplementirs -

e Verhiltnis zu Dritten, zu den Kommanditaktiondren und
zueinander nach KG-Recht (§ 278 Abs. 2 AktG)

* Benennung in der Satzung statt Berufung durch
Hauptversammlung oder Aufsichtsrat (§ 281 Abs. 1 AktG)

* auch juristische Personen (heute arg. § 279 Abs. 2 AktG)

* Eintragung mit Vertretungsmacht wie Vorstand (§ 282
AktG)

* sinngemaifSe Geltung der Vorschriften fiir den Vorstand (§
283 AktG) - aufser Arbeitsdirektor (§ 33 Abs. 1 Satz 2
MitbestG)
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Kommanditgesellschaft auf Aktien
- Rechtsstellung des Aufsichtsrats -

* Grundsatz: dhnlich der ,normalen” Aktiengesellschaft
(auch Mitbestimmung ist moglich)

* Aber: § 111 Abs. 4 Satz 2 AktG gilt nicht, sondern
,Ausfiihrungsorgan” der Aktiondre (§ 278 Abs. 1 und 2
AktG)

* Keine Geschiftsordnungskompetenz fiir persénlich
haftende Gesellschafter (§ 77 Abs. 2 Satz 1 AktG) und
keine Bestellung und Abberufung der personlich
haftenden Gesellschafter (§ 84 AktG)

* Keine Mitwirkung bei Feststellung des Jahresabschlusses
(§ 286 Abs. 1 AktG)
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Kommanditgesellschaft auf Aktien
- Hauptversammlung -

* Internes Zustimmungsrecht zu aufserordentlichen
GeschéftsfithrungsmafsSnahmen (§ 278 Abs. 2 AktG i.V.m.
§ 164 HGB)

e Stimmrecht der personlich haftenden Gesellschafter in der

Hauptversammlung moglich, wenn sie zugleich
Kommanditaktiondre sind (§ 285 Abs. 1 Satz 1 AktG)

¢ Zustimmungserfordernis (extern) des personlich

haftenden Gesellschafters zu bestimmten Beschliissen der
Hauptversammlung (§ 285 Abs. 2 AktG)

* Feststellung des Jahresabschlusses zwingend durch

Beschluss der Hauptversammlung mit Zustimmung der
personlich haftenden Gesellschafter (§ 286 Abs. 1 AktG)
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Kommanditgesellschaft auf Aktien
- Finanzverfassung -

* Juristische Person (§ 278 Abs. 1 AktG, anders als § 124
HGB)

* Haftung der Gesellschaft selbst und der personlich
haftenden Gesellschafter nach § 128 HGB (letztere tiber §
278 Abs. 2 AktG, § 161 Abs. 2 HGB)

* Einlage fiir den personlich haftenden Gesellschafter ist
moglich, wegen § 128 HGB aber nicht zwingend (fiir den
Fall ihrer Festsetzung: § 281 Abs. 2 AktG)

* Gewinnverteilung nach § 288 AktG gegeniiber der
normalen Kommanditgesellschaft verdandert: Anndherung
des Entnahmerechts an das Aktienrecht
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Arten der Umwandlung

* Verschmelzung

* Spaltung
- Aufspaltung
- Abspaltung
- Ausgliederung

* Vermogensiibertragung
* Formwechsel
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Formen von
Unternehmensverbindungen

* Verschmelzung (legal or statutory merger):
Aktien der B-AG werden in Aktien der A-AG
umgetauscht

A-AG R B-AG
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Formen von

Unternehmensverbindungen

* Beteiligungserwerb (share deal/takeover): A-AG
kauft die Aktien der B-AG

A-AG B-AG
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Formen von

Unternehmensverbindungen
e Unternehmenskauf (asset deal): A-AG kauft

Betrieb/ Unternehmen der B-AG
(arbeitsrechtlich: Betriebsiibergang)

A-AG
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Formen von

Unternehmensverbindungen

* Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen: A-AG
erhoht Kapital gegen Einbringung des
Unternehmens der B-AG als Sacheinlage

A-AG
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Verschmelzung
- Grundkonstellationen -

* Verschmelzung des oder der zu iibertragenden
Rechtstrdger

— zur Aufnahme auf einen anderen bestehenden (=
tibernehmenden) Rechtstrdger (§ 2 Nr. 1 UmwG)

- auf einen neuen, von ihnen dadurch gegriindeten
Rechtstrdger (= zur Neugriindung) (§ 2 Nr. 2
UmwG)

gegen Gewdhrung von Anteilen oder Mitglied-
schaften am aufnehmenden/neuen Rechtstrdager an
die Anteilsinhaber des tibertragenden Rechtstrdgers
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Verschmelzung

- Unternehmergesellschaft als beteiligter
Rechtstriger -

* Beteiligung als tibertragender Rechtstrager
unproblematisch

* Beteiligung als neu zu griindender oder
aufzunehmender Rechtstrager

- nach z.T. vertretener Ansicht grundsétzlich ausgeschlossen

- nach BGH unzul&ssig, soweit Vermogensiibergang nach
Sacheinlagevorschriften

- oder: teleologische Reduktion dieser Vorschriften?

e kein Formwechsel GmbH-UG, da dieselbe
Rechtsform
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Verschmelzung durch
Anwachsung

e Ausscheiden aller anderen Gesellschafter aus einer

GmbH & Co. KG, so dass nur noch die GmbH
verbleibt

- Folge: Anwachsung der Beteiligung bei der GmbH als
verbleibende Gesellschafterin

- Zulédssigkeit nach § 1 Abs. 2 UmwG

* zuvor: Kapitalerhohung bei der GmbH unter
Einbringung der KG-Anteile in die GmbH

- Folge: Beteiligung der Kommanditisten an der
Komplementdr-GmbH
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Ablauf einer Verschmelzung

* Verschmelzungsvertrag durch Vertretungsorgane (8§ 4, 6
UmwG)

* Verschmelzungsbericht mit Erlduterung des Umtausch-
verhéltnisses (§ 8 UmwG)

* Verschmelzungspriifung
- fir AG zwingend (§ 60 1i.V.m. §§ 9-12 UmwG)
- fir GmbH auf Antrag eines Gesellschafters (§ 48 1.V.m. §§ 9-12 UmwG)

* Verschmelzungsbeschluss der Anteilseigner (§ 13 Abs. 1
UmwG)

* Fintragung in das Handelsregister mit Heilung etwaiger
Miéngel (§§ 16, 19, 20 UmwG)
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Umtauschverhaltnis (I)

e GmbH:

— Stammkapital 25.000
Euro

— Unternehmenswert
50.000 Euro

» Verschmelzung auf:

* Aktiengesellschaft:

- Grundkapital 50.000
Euro

- Unternehmenswert
500.000 Euro
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Umtauschverhiltnis (II)

o Verhiltnis der Unternehmenswerte zueinander 10:1:

- daher miissen die Gesellschafter der fritheren GmbH an der neuen
Gesellschaft ein Zehntel des Wertes erhalten, den die Aktionéire der
fritheren AG erhalten

* Verhiltnis Unternehmenswert zu Grundkapital bei der AG 10:1:

- dabher sind den Gesellschaftern der GmbH zusammen fiir ihr eingebrachtes

Vermogen Aktien im gleichen Verhiltnis zu gewédhren, also im Nennwert
von 5.000 Euro

* Verhialtnis Unternehmenswert zu Stammkapital bei der GmbH 2:1:
- Umtauschverhailtnis 5:1

— fiir einen Geschiftsanteil im Nennwert von 250 Euro sind Aktien im
Nennwert von 50 Euro zu gewédhren

© Heribert Hirte



Austrittsrecht bei einer

Verschmelzung

bei (§ 29 Abs. 1 UmwG)

* Wechsel der Rechtsform

* Wegtall der Borsennotierung

* (strengeren) Verfiigungsbeschrankungen

* in Form der Barabfindung

* mit Priifung durch Verschmelzungspriifer (§ 30 Abs.
2 UmwG)
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Grenziiberschreitende
Verschmelzung

* Mindestens eine der beteiligten Gesell-

schaften unterliegt dem Recht eines EU-/
EWR-Mitgliedstaats (Art. 1 Zehnte Richtlinie,
§ 122a Abs. 1 UmwQ)

* Grundsatz: Anwendbarkeit der allgemeinen
Vorschriften iiber die Verschmelzung
nationaler Kapitalgesellschaften (§ 122a Abs.
2 UmwG, gestattet durch Art. 4 Zehnte
Richtlinie)
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Grenziiberschreitende Verschmelzung
- Besonderheiten (I) -

* Verschmelzungsplan (Art. 5 Satz 1 Zehnte Richtlinie, § 122¢
UmwG)
- Nr. 10: Arbeithnehmermitbestimmung

- Nr. 9: Wiedergabe der Satzung der tibernehmenden/neuen
Gesellschaft

- FEinreichung von Plan oder Entwurf (in jedem Fall) einen Monat
vor Beschlusstassung der Anteilsinhaber zum Handelsregister und
Bekanntmachung (Art. 6 Abs. 1 Zehnte Richtlinie, § 122d UmwG)

* Verschmelzungsbericht (Art. 7 UA 1 Zehnte Richtlinie, § 122e
Abs. 1 UmwG)

- Auswirkungen der Verschmelzung auf Glaubiger und
Arbeitnehmer der beteiligten Gesellschaften

- kein Verzicht auf Berichtspflicht moglich (§ 122e Abs. 3 UmwG)
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Grenziiberschreitende Verschmelzung
- Besonderheiten (II) -

* Verschmelzungspriifung immer (Art. 8 Zehnte Richtlinie, § 122f
UmwG)

* Verschmelzungsbeschluss

- kann von vorgangiger Regelung der Art und Weise der
Mitbestimmung abhédngig gemacht werden (Art. 9 Abs. 2 Zehnte
Richtlinie, § 122g Abs. 1 UmwG)

— Ausschluss der Anfechtungsklage mit Blick auf Spruchverfahren
nur unter weiteren Voraussetzungen (Art. 10 Abs. 3 Satz 1 Zehnte
Richtlinie, § 122h UmwG)
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Grenziiberschreitende Verschmelzung
- Besonderheiten (III) -

* Abfindungsrecht fiir alle Anteilsinhaber, die gegen den
Beschluss Widerspruch zur Niederschrift eingelegt haben, wenn
tibernehmende/neue Gesellschaft nicht deutschem Recht
unterliegt (§ 122 i UmwG, gestattet durch Art. 4 Abs. 2 Satz 2
Zehnte Richtlinie)

* Sicherheitsleistung zugunsten der Gldubiger schon ab
Bekanntmachung des Verschmelzungsplans (§ 122j UmwG,
gestattet durch Art. 4 Abs. 2 Satz 1 Zehnte Richtlinie)
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Grenziiberschreitende Verschmelzung
- Besonderheiten bei der Mitbestimmung (I) -

* Verhandlungen nur, wenn Fragen der ,Mitbestimmung”
i.e.S. bertihrt sind (Art. 16 Abs. 2 Zehnte Richtlinie, § 5
MgVQG)

* Verhandlungen entbehrlich, wenn die Unternehmens-
leitung von vornherein die Auffangregelung fiir
anwendbar erklart (Art. 16 Abs. 4 a) Zehnte Richtlinie, §
23 Abs. 1 Nr. 3 MgVQG)

* Quorum fiir Auffangregelung gegentiber der SE-RL (dort
25 %) erhoht auf 331/3 % (Art. 16 Abs. 3 e) Zehnte Richt-

linie, § 23 Abs. 1 Satz 2 MgVG): Verringerung der Mog-
lichkeit eines , Exports” der nationalen Mitbestimmung
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Grenziiberschreitende Verschmelzung
- Besonderheiten bei der Mitbestimmung (II) -

* Moglichkeit der Begrenzung der Mitbestimmung im
monistischen Leitungsmodell auf eine Drittelparitt
(Art. 16 Abs. 4 c) Zehnte Richtlinie; nicht in
Deutschland)

e Ende des Bestandsschutzes eines bei der Verschmel-
zung tibernommenen Mitbestimmungsmodells drei

Jahre nach Eintragung der grenziiberschreitenden
Verschmelzung (Art. 16 Abs. 7 Zehnte Richtlinie, § 30
Satz 2 MgVG)
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Arten der Spaltung

* Aufspaltung: Ubertragung der Vermégensteile als Gesamtheit auf
andere Rechtstrager (§ 123 Abs. 1 UmwG)

* Abspaltung: Ubertragung eines Teils oder mehrerer Teile des
Vermogens jeweils als Gesamtheit auf einen anderen oder mehrere
andere Rechtstrager (§ 123 Abs. 2 UmwG); jeweils

- gegen Gewdhrung von Anteilen oder Mitgliedschaften dieses Rechtstrdgers
oder dieser Rechtstrdger an die Anteilseigner des sich spaltenden
Rechtstragers

- zur Aufnahme auf vorhandene (Abs. 1 Nr. 1, Abs. 2 Nr. 1) oder zur
Neugriindung auf einen im Rahmen der Spaltung neu zu griindenden (Abs.
1 Nr. 2, Abs. 2 Nr. 2) Rechtstrdager

* Ausgliederung (§ 123 Abs. 3 UmwG)

- zur Auftnahme oder Neugriindung
- gegen Gewdhrung von Anteilen an den iibertragenden Rechtstrdger
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Ablauf einer Spaltung

Spaltungs- und Ubernahmevertrag durch Vertretungsorgane (8§
126 UmwG [bei Spaltung zur Aufnahme; bei Spaltung zur
Neugriindung: Spaltungsplan; § 136 UmwG])

Spaltungsbericht mit Erldauterung des Umtauschverhéltnisses (§
127,135 Abs. 1 UmwG)

Spaltungspriifung
- fir AG zwingend (8§ 135 Abs. 1, 125 Abs. 1 Satz 1 1.V.m. §§ 60, 9-12 UmwG)

- fir GmbH auf Antrag eines Gesellschafters (§§ 135 Abs. 1, 125 Abs. 1 Satz 1
i.V.m. § 48, §§ 9-12 UmwQ)

- nicht bei Ausgliederung (§ 125 Satz 2 UmwG) (z.T. zweifelhaft)

Spaltungsbeschluss der Anteilseigner (§§ 125,135 Abs. 11.V.m.
§ 13 Abs. 1 UmwG)

Eintragung in das Handelsregister mit Heilung etwaiger

onaylar retg (8§ 130, 131, 135i.V.m. §§ 16, 19, 20 UmwG)



Ablauf eines Formwechsels

* Kein Vertrag o.4. !

* Umwandlungsbericht mit Erlduterung der Hohe der
Barabfindung (§ 192 Abs. 1 Satz 1 UmwG)

* Umwandlungsbeschluss der Anteilseigner (§ 193 UmwG)

* Austrittsrecht gegen Barabfindung (§ 207 UmwG; Priifung nach
§ 208 i.V.m. § 30 Abs. 2 UmwG)

* Fintragung in das Handelsregister mit Heilung etwaiger
Miéngel (§ 198 Abs. 1 UmwG)

© Heribert Hirte



Konzern
- Entstehung -

* Beteiligungserwerb (share deal)
* Ausgliederung

- nach UmwG
- im Wege der Einzelrechtsnachfolge

* Spaltung
* Griindung von Gemeinschaftsunternehmen
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Schutzzweck des
Konzernrechts

* Schutzrecht (nicht Organisationsrecht) fiir
— (Minderheits-)Gesellschafter
- Glaubiger (auch Arbeitnehmer)

* von (schon) abhdangigen Unternehmen

e nicht Schutz der Offentlichkeit; stattdessen:
- Kartellrecht (Markt)

- Rechnungslegung (Transparenz)

© Heribert Hirte



Interessenbeeintrachtigung
im Konzern

A
80 %

T

B
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Verbundene Unternehmen
(§ 15 AktG)

* Mehrheitsbeteiligung (§ 16 AktG)
(begriindet nach § 17 Abs. 2 AktG Vermutung der)
* Beherrschung (§ 17 AktG)
(begriindet nach § 18 Abs. 1 Satz 3 AktG Vermutung der)

* Konzernierung (,,einheitliche Leitung”) (§ 18 AktG);
- immer auch bei Unternehmensvertrag (§ 18 Abs. 1 Satz 2 AktG)

- daneben Gleichordnungskonzern (§ 18 Abs. 2 AktG): einheitliche Leitung
zweier Unternehmen ohne gesellschaftsrechtliche Beteiligung

* fiir wechselseitige Beteiligung (§ 19 AktG) gelten Regelungen
tiber
- Abhédngigkeit bei einfacher;
- Beherrschung bei einseitig/beidseitig qualifizierter wechselseitiger
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,Konzernkonflikt”

A
X Y 7
100 % y 80 %
90 %
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,Unternehmen”
1.S.d. Konzernrechts

* anderweitige Beteiligung
— nicht erst bei Handelsgewerbe 1.5.v. § 1 HGB
— nicht schon jeder Gesellschafter

e auch:

— nattirliche Personen/Freiberufler
— Staat (Bund/Léander/Gemeinden)

* aber nur , gesellschaftsrechtlich vermittelte
Einflussnahme”
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Arten von Konzernen

* Vertragskonzern (§§ 291 ff. AktG)

* Faktischer Konzern (8§ 311 ff. AktG)

e Qualifizierter faktischer Konzern
(§§ 291 ff., v.a. §§ 302 f. AktG analog)

* Fingliederung (§§ 319 tf. AktG)
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Konzernbildungskontrolle
- Obergesellschaft -

e Gesellschafterschutz

- Satzungsermdchtigung fiir Beteiligungserwerb
oder Ausgliederung

— Ad-hoc-Zustimmung im Zeitpunkt des konkreten
Beteiligungserwerbs/der konkreten
Ausgliederung

* Gldubigerschutz

— financial covenants
— upstream guarantees
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Konzernbildungskontrolle
- Untergesellschaft -

e Gesellschafterschutz

- Mitteilungspflichten
e nach §§ 20 ff. AktG
* nach §§ 21 ff. WpHG

— Ubernahmerecht

- Satzungsklauseln

* speziell die Abhidngigkeit erlaubende oder verbietende
Klauseln

* Vinkulierungsklauseln

* Aufhebung ausdriicklicher oder stillschweigender
Wettbewerbsverbote (§ 112 HGB analog)
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Konzernbildungskontrolle
- Personengesellschaft (I) -

* Obergesellschaft

- Ausgliederung/Beteiligungserwerb sind
auflergewohnliche Mafsnahmen der

Geschiftsfithrung i.S.v. §§ 116, 164 HGB

- u.U. auch faktische Satzungsdnderung mit der
Folge einer Mitwirkungspflicht auch der von der
Geschiftsfiihrung ausgeschlossenen
Gesellschafter

— Erstreckung des Auskunftsrechts nach § 166 HGB
auch auf Tochter
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Konzernbildungskontrolle
- Personengesellschaft (II) -

* Untergesellschaft

- Befreiung von Wettbewerbsverboten als zustim-

mungspflichtige konzernintegrative Mafsnahmen
(BGHZ 89, 162, 165 - Heumann Ogilvy)

— Missbrauch/unsorgtéltige Austibung der mit der
herrschenden Stellung verbundenen Befugnisse ist
Verletzung der Pflichten aus dem Gesellschafts-
vertrag (BGH NJW 1980, 231 - Gervais Danone)

* Verlustausgleichspflicht
* § 708 BGB gilt nicht
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Unternehmensvertrige

- Arten -

* Beherrschungsvertrag (§ 291 Abs. 1 AktG)
* Gewinnabfiihrungsvertrag (§ 291 Abs. 1 AktG)

= satzungsiiberlagernde Organisationsvertréage

* ,andere Unternehmensvertrage” (§ 292 AktG)
- Gewinngemeinschaft
- Teilgewinnabfiihrungsvertrag
- Betriebspacht-/{iberlassungsvertrag
= schuldrechtliche Vertrdge
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,Andere Unternehmens-
vertrage” (§ 292 AktG) (I)

* Betriebspacht-/iiberlassungsvertrag (§ 292 Abs. 1 Nr.
3 AktG)

- Betriebspachtvertrag (Fiihrung eines fremden Unterneh-
mens im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung)

- Betriebsiiberlassungsvertrag (Fiihrung eines fremden
Unternehmens in fremdem Namen, aber fiir eigene
Rechnung)

- analog fiir , Betriebsfiihrungsvertrag” (oder , Management-
vertrag”), bei dem der Betriebsfiihrer ein Unternehmen fiir
Rechnung der Eigentiimergesellschaft fiihrt
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,Andere Unternehmens-
vertrage” (§ 292 AktG) (II)

* Teilgewinnabfiihrungsvertrag (§ 292 Abs. 1 Nr. 2
AktG)

» Abfiihrung eines Teils des Gewinns (gegen - zu priifende -
Gegenleistung)
— stille Beteiligungen
— nicht aber (da lex specialis)

— Gewinnbeteiligungen von Vorstands-, Aufsichtsratsmitgliedern
oder Arbeitnehmern (§ 292 Abs. 2 AktG)

— Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechte (h.M.)

* Gewinngemeinschaft
— Vergemeinschaftung von Gewinn und Neuaufteilung
— selten; etwa bei Kartellen (soweit zuldssig)
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Unternehmensvertrag
- Abschluss: gesetzestypischer Fall -

Unternehmen A Unternehmen B
Gesellschafter A-K Gesellschafter L-Z
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Unternehmensvertrag
- Abschluss: praktisch wichtigster Fall -

Unternehmen A

.//B.
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Unternehmensvertrag
- Abschluss -

* Vertragsschluss durch Vertretungsorgane in Schriftform (§ 293
Abs. 3 AktG)

* Unternehmensvertragsbericht (§ 293a AktG)
- auch zur Zweckmafiigkeit
- zu Art und Hohe von Ausgleich und Abfindung nach §§ 304, 305 AktG

* Unternehmensvertragspriifung (§ 293b AktG)
- keine Priifung der Zweckmafsigkeit

- vor allem aber von Ausgleich und Abfindung
- Ausnahme: alle Aktien in einer Hand

* Zustimmungsbeschluss der Aktiondre (§ 293 Abs. 1 AktG), u. U.
auch bei herrschendem Unternehmen (§ 293 Abs. 2 AktG)

* Fintragung in das Handelsregister der abhidngigen Gesellschaft
(§ 294 AktG)
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Unternehmensvertrag
- Anderungen -

¢ Anderung nur mit Sonderbeschluss der aufienstehenden
Aktiondre, wenn Ausgleichs- oder Abfindungsbestimmungen

gedndert werden sollen (§ 295 Abs. 2 AktG)

* Aufhebung nur mit Sonderbeschluss der aufsenstehenden
Aktiondre, wenn der Vertrag Ausgleichs- oder Abfindungs-
bestimmungen zu deren Gunsten enthilt (§ 296 Abs. 2 AktG)

* Kiindigung (§ 297 AktG)
- fristlos bei wichtigem Grund zulédssig (§ 297 Abs. 1 AktG)

- ordentlich nur mit Sonderbeschluss der aufSenstehenden Aktiondre, wenn
der Vertrag Ausgleichs- oder Abfindungsbestimmungen zu deren Gunsten

enthilt (§ 297 Abs. 2 AktG)
- kein Schutz vor Kiindigung durch anderen Vertragsteil

- Vereinbarung von zur Kiindigung berechtigenden Griinden im
urspriinglichen Vertrag
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Die Gesellschaft hat mit der SCA Group Holding (Deutschland) GmbH als herrschler{dem
Unternehmen am 29. August 1997 einen Beherrschungsvertrag unter Beteiligung der
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA als Biirgin abgeschlossen.

Der Vertragstext lautet wie folgt:

Beherrschungsvertrag

zwischen der SCA Group Holding (Deutschland) GmbH, Mettmann, - nachfolgend "GmbH"
genannt - und der PWA Papierwerke Waldhof-Aschaffenburg Aktiengesellschaft, Miinchen, -
nachfolgend "PWA" genannt - unter Beteiligung der Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA,
Stockholm, Schweden, - nachfolgend "SCA" genannt - als Biirgin.

§ 1 Leitung von PWA
1. PWA unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der GmbH.

2. Die GmbH ist berechtigt, dem Vorstand der PWA hinsichtlich der Leitung der Gesell-
schaft Weisungen zu erteilen.

3. Dem Vorstand der PWA obliegt weiterhin die Geschaftsfilhrung und Vertretung der
PWA.

4. Die GmbH kann dem Vorstand der PWA nicht die Weisung erteilen, diesen Vertrag zu
&ndern, aufrechtzuerhalten oder zu beendigen oder die Biirgschaft der SCA nach § 5
nicht in Anspruch zu nehmen.

§ 2 Verlustiibernahme

Die GmbH ist verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehl-
betrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dak den anderen Ge-
winnriicklagen Betrége entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestelit
worden sind.

§3 Ausgleich

1. Die GmbH garantiert den auRenstehenden Aktionaren der PWA als angemessenen
Au§g|_eich fur die Dauer des Vertrags einen Gewinnanteil (Bardividende) von DM 17 je
Ak;Je im Nennbetrag von DM 50,-- fur jedes Geschaftsjahr (garantierte Mindestdividen-
de).

2. Der Ausgleich ist am Tag nach der ordentlichen Hauptversammiung der PWA fiir das
abgelaufene Geschéaftsjahr fallig.

3. Der Ausgleich wird erstmals fur das volle Geschéaftsjahr gewanhrt, in dem dieser Vertrag
wirksam wird. Falls der Vertrag im Laufe eines Geschéftsjahres der PWA endet oder
PWA wahrend der Dauer des Vertrags ein weniger als 12 Monate dauerndes Rumpfge-
schaftsjahr bildet, vermindert sich der Ausgleich zeitanteilig.

4. Im Falle einer Erhdhung des Grundkapitals der PWA aus Gesellschaftsmitteln vermin-
dert sich der Ausgleich je Aktie der PWA in dem MaRe, daf der Gesamtbetrag der Aus-
gleichszahlung unverandert bleibt.
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5. Im Falle einer Erhdhung des Grundkapitals der PWA durch Einlagen unter Gewahrung
eines Bezugsrechts an die Aktionsre wird der Ausgleich je Aktie auch auf die von den
aufenstehenden Aktionaren bezogenen PWA-Aktien aus der Kapitalerhdhung gezahlt.

6. Falls ein Spruchstellenverfahren nach § 306 AktG eingeleitet wird und das Gericht
rechtskraftig einen hdheren Ausgleich festsetzt, konnen die auRenstehenden Aktionare,
auch wenn sie inzwischen abgefunden wurden, eine entsprechende Ergénzung des von
ihnen bezogenen Ausgleichs verlangen. Ebenso werden alle {ibrigen aufenstehenden
Aktionare gleichgestellt, wenn sich die GmbH oder SCA gegenilber einem Aktion&r der
PWA in einem Vergleich zur Abwendung oder zur Beendigung eines Verfahrens nach
§ 306 AktG zu einem htheren Ausgleich verpflichtet.

§ 4 Abfindung

1. Die GmbH verpflichtet sich, auf Verlangen eines jeden auBenstehenden Aktionars der
PWA dessen PWA-Aktien gegen eine Barabfindung in Héhe von DM 281,00 je Aktie im
Nennbetrag von DM 50,-- zu erwerben.

2. Die Verpflichtung der GmbH zum Erwerb von PWA-Aktien gegen Gewéhrung einer
Barabfindung nach MaRgabe des Abs. 1 ist befristet. Die Frist beginnt mit der Eintra-
gung des Bestehens dieses Vertrags in das Handelsregister des Sitzes der PWA. Sie
endet 3 Monate nach der Verdffentlichung des Abfindungsangebotes durch die GmbH,
friihestens jedoch 2 Monate nach dem Tag, an dem die Eintragung des Bestehens des
Vertrags im Handelsregister des Sitzes der PWA nach § 10 des Handelsgesetzbuches
als bekanntgemacht gilt. Eine Verlangerung der Frist nach § 305 Abs. 4 Satz 3 AktG
bleibt unberihrt.

3. Die VerduRerung erfolgt unter Einschlu der noch nicht zur Bedienung aufgerufenen
Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine und ist fur die PWA-Aktionare kostenfrei.

4. Falls ein Spruchstellenverfahren nach § 306 AktG eingeleitet wird und das Gericht

rechtskraftig eine hohere Abfindung festsetzt, kénnen auch die bereits abgefundenen
Aktionare eine entsprechende Ergénzung der gewéhrten Abfindung verlangen. Ebenso
werden alle ibrigen auRenstehenden Aktionare gleichgestellt, wenn sich die GmbH cder
SCA gegeniiber einem Aktionér in einem Vergleich zur Abwendung oder zur Beendi-
gung eines Verfahrens nach § 306 AktG zu einer htheren Abfindung verpflichtet.

§ 5 Biirgschaft

SCA verblrgt sich gegeniiber den Glaubigern der GmbH unter Ausschlull etwaiger Kundi-
gungsrechte fur die Dauer des Beherrschungsvertrags und unter Verzicht auf die Einrede
der Vorausklage fir alle sich aus dem Beherrschungsvertrag gemaR §§ 302 ff. AktG
(insbesondere bezlglich Verlustibernahme, Abfindung und Ausgleich) ergebenden Ver-
pflichtungen der GmbH einschlieRlich Nebenanspriichen. Gerichtsstand ist nach Wahl des
jeweiligen Glaubigers der GmbH der Sitz der GmbH oder der Sitz der SCA. Auf diese Birg-
schaft ist deutsches Recht anzuwenden.




§ 6 Wirksamwerden und Dauer

1. Dieser Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlung
der PWA und der Gesellschafterversammiung der GmbH. Er wird mit Eintragung seines
Bestehens in das Handelsregister des Sitzes der PWA wirksam, jedoch nicht mit Wir-
kung vor dem 01.01.1998.

2. Der Vertrag ist auf unbestimmte Dauer geschlossen. Er kann zum Ende eines Ge-
schaftsjahres der PWA schriftlich mit einer Frist von 6 Monaten geklndigt werden.

3. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist
bleibt unbertihrt. :

4. Eine etwaige Unwirksamkeit einer oder mehrerer Bestimmungen dieses Vertrages be-
rahrt die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen dieses Vertrages nicht.

Miinchen, den 29. August 1997

SCA Group Holding (Deutschland) GmbH

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA

SN e
ichael Bertorp AkrRietz
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Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrag
- Schutz der Glaubiger der abhidngigen Gesellschaft -

* gesetzliche Riicklage (§ 300 AktG)
* Begrenzung der Gewinnabfiihrung (§ 301 AktG)

» vor allem:
* Verlusttibernahmepflicht (§ 302 AktG) (= Innenanspruch)

* bei Beendigung des Vertrages Anspruch auf Sicherheitsleistung
(§ 303 AktG), der sich im Falle der Vermogenslosigkeit der
abhédngigen Gesellschaft in Zahlungsanspruch umwandelt (st.
Rspr. seit BGHZ 95, 330, 347 - Autokran)
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Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrag
- Schutz der Aktionidre der abhingigen Gesellschaft -

* Ausgleichsanspruch (§ 304 AktG)

(,,Garantiedividende™)

- gesetzlicher Regelfall: feste Ausgleichszahlung (§ 304 Abs. 1 Satz 1 AktG)

- bei Aktiengesellschaft als Mutter alternativ Ankniipfung an deren
Dividende (,, variabler Ausgleich”) (§ 304 Abs. 2 Satz 2 AktG)

* Abfindungsanspruch (§ 305 AktG) (= Aus-
trittsrecht)

— gegen Aktien (, Umsteigen”) (§ 305 Abs. 2 Nrn. 1 und 2 AktG)
— gegen Barabfindung (§ 305 Abs. 2 Nrn. 2 und 3 AktG)
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Metallgesellschaft Aktiengesellschaft Frankfurt am Main

Abfindungsangebot an
die auBenstehenden Aktionare der
GEA Aktiengesellschaft Bochum

- Wertpapier-Kenn-Nummern 585 700, 585 703 -
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Die Metallgeselischaft AG, Frankfurt am Main, hat am 29. Juni 1989 mit der GEA
Aktiengesellschaft (im folgenden ,GEA AG” genannt), Bechum, sinen Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlessen. Diesem Vertrag haben
die ordentliche Hauptversammlung der GEA AG am 18, August 1999 und die
auBerordentliche Hauptversammlung der Metallgesslischaft AG am 20. August
1999 zugestimmt. Nachdem sein Bestehen am 15.9.1999 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Bechum eingetragen worden ist, ist der Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag damit wirksam geworden.

in dem Vertrag hat sich die Metallgeselischaft AG verpflichtet, auf Verlangen
eines jeden auBenstehenden Aktiondrs der GEA AG dessen Stammaktien und /
eder Vorzugsaktien im Rahmen des vertraglich festgesetzten Umtauschverhilt-
nisses durch Tausch zu erwerben. Die Metallgesellschaft AG gewihrt den auBen-
stehenden Aktiondren fiir drei Stammaktien der GEA AG fiinf Stammaktien
der Metallgesellschaft AG mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Oktober 1998. Die
Metallgesellschaft AG gewdhrt den auBenstehenden Aktionzren fiir zwei
Vorzugsaktien der GEA AG drei Stammaktien der Metallgessllschaft AG mit
Gewinnberechtigung ab dem 1. Okteber 1988.

Die Verpflichtung der Metallgesellschaft AG zum Erwerb der Aktien ist befristet:
Die Frist endet zwei Monate nach Veréffentlichung des Abfindungsangebotes
durch die Metallgeselischaft AG, frilhestens jedech zwei Monate nach dem Tag.
an dem die Eintragung des Bestehens dieses Vertrages im Handalsregister der
GEA AG nach § 10 des Handelsgesetzbuchs als bekanntgemacht gilt. Eine
Verlingerung der Frist nach § 305 Abs. 4 Satz 3 AktG (Antrag auf gerichtliche
Bestimmung der Abfindung eder des Ausgleichs) bleibt unberiihrt. Fiir den Fall,
dass Aktiendre der GEA AG infolge einer Verlingerung der Frist des Abfin-
dungsangebetes erst nach Bezug einer Dividende oder Ausgleichszahlung fir
das Geschaftsjahr 1999 (1.1. bis 30.09.) der GEA AG vem Abfindungsangebot
Gebrauch machen, so werden ihnen jeweils Aktien der Metallgesellschaft AG mit
zeitgleicher Gewinnberechtigung gewihrt.

Denjenigen auBenstehenden GEA-Aktiondren, die von diesem Abfindungsan-
gebet keinen Gebrauch machen wellen, garantiert die Metallgesslischaft AG bis
zum Inkrafttreten der Gewinnabfiihrungsverpflichtung fir jedes Geschiftsjahr
der GEA AG eine jéhrliche Ausgleichszahlung, und zwar

tir jede GEA-Stammaktie die Zahlung ven 166,7 % des Betrages, der als
Gewinnanteil (Dividende) auf eine Aktie der Metallgesellschaft AG entfillt

und flir jede GEA-Varzugsaktie die Zahlung ven 150 % des Betrages, der als
Gewinnanteil (Dividende) auf eine Aktie der Metallgesellschaft AG entfillt.

Nach Inkrafttreten der Gewinnabfiihrungsverpflichtung ist die Metallgesellschaft AG
verpflichtet, den auBenstehenden Stammaktioniren und den auBenstehenden
Varzugsaktiondren der GEA AG die jihrliche Ausgleichszahlung fiir Stamm- und
Verzugsaktien jeweils in der oben genannten Héhe zu zahlen; die Verpflichtung



zur Gewinnabfiihrung gilt erstmals fiir den ganzen Gewinn des GEA-Geschafts-
jahres 1999/2000. Die Ausgleichszahlung ist jeweils am Bankarbeitstag nach der
ordentlichen Hauptversammlung der Metallgesellschaft AG unter Abzug von
Kapitalertragsteuer und ggf. Selidaritidtszuschlag fir das abgelaufene Geschafts-
jahr fallig.

Das jeweilige Umtauschverhilinis sowie die Ausgleichszahlung fiir die nicht
abfindungsbereiten GEA-Stammaktiondre und GEA-Verzugsaktionare sind aus
den Unternehmenswerten der beiden Gesellschaften abgeleitet worden. Zu
diesern Zweck wurde die Warth & Klein GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Disseldetf, ven den Versténden der beiden Gesellschaften gemeinschaftlich
beauftragt, ein Gutachten Uber die Unternehmenswerte beider Gasellschaften
zu erstellen. Der auf gemeinsamen Antrag beider Vorsténde durch Beschluss
des Landgerichts Dertmund gemeinsam bestellte Vertragspriifer, die Wollert-
Elmenderff Deutsche Industrie-Treuhand GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, hilt die festgesetzten Regelungen fir Ausgleich und Abfindung
filr angemessen.

Aktionare der GEA AG, die ven dem vergenannten Abfindungsangebot Gebrauch
machen wollen, konnen ihre GEA-Aktien mit den Gewinnanteilscheinen Nr,12
bis 20 und dem Erneuerungsschein (Wertpapier-Kenn-Nummern 585 700, 585 703)

vom 28. September 1999 an
zum Zwecke der Entgegennahme der Abfindung (Metallgesellschaft-Stiickaktien)
bei einer inlindischen Niederiassung der Deutsche Bank AG

oder bei einem anderen Kreditinstitut zur Weiterleitung an die Deutsche Bank AG
wdhrend der Ublichen Schalterstunden einreichen.

Die Frist endet zwei Monate nach dem Tag, an dem die Eintragung des Bastehens
des Vertrages im Handelsregister des Sitzes der GEA AG nach § 10 des Handels-
gesetzbuches als bekanntgemacht gilt. Der Fristablauf fiir die Entgegennahme
der Abfindung wird durch eine gesenderte Bekanntmachung verdffentlicht.

Die Entgegennahme der Abfindung ist fiir die GEA-Aktionire provisions- und
kestenfrei. Wegen der Erstattung der Depotbankenprevision werden die Depot-
banken gebeten, sich mit der genannten Einreichungsstelle in Verbindung zu setzen.

Die im Rahmen des Abfindungsangebotes an die abgabebersiten Aktionire der
GEA AG auszureichenden Metallgesellschaft-Aktien werden aisbald nach Ein-
reichung der GEA-Aktien durch Girosammeldepetgutschrift zur Verfiigung gestelit.
Die fir die Abfindung benétigten Metallgesellschaft-Aktien werden durch eine
Kapitalerhéhung aus bedingtem Kapital ven bis zu 39.822.608 Stiickaktien o.N.
bereitgestellt.

© Heribert Hirte

Die bis zu 39.822.608 Stiickaktien aus der bedingten Kapitalerhéhung ven 1999
sind zum Bérsenhandel mit amtlicher Notierung an den Wertpapierbérsen in
Frankfurt am Main, Berlin, Diisseldorf, Hamburg und Miinchen zugelassen worden.
Die neuen Stiickaktien (WKN €60 200) aus der vorerwiahnten badingten Kapital-
erhéhung werden ab 28. September 1999 an den genannten Wertpapierbérsen
fur lieferbar erklart.

Gedruckte Exemplare des Bérsenzulassungsprospekies werden bei der als Ein-
reichungsstelle genannten Deutsche Bank AG sowie bei der Berliner Wert-
papierbdrse, Fasanenstrale 85, 10623 Berlin, Fax Nr. (030) 31109 -178, Rheinisch-
Westfélische Bérse zu Diisseldorf, Ernst-Schneider-Platz 1, 40212 Disseldorf,
Fax Nr. (0211) 133 - 287, Frankfurter Wertpapierborse, Zulassungsstelle, 60284 Frank-
furt am Main, Fax Nr. (069) 21 01-3991, Hanseatische Wertpapierbérse, Schauen-
burger StraBe 49, 20095 Hamburg, Fax Nr. (040) 36 13 - 02 23 und bei der Bayerische
Borse, Lenbachplatz 2a, 80333 Miinchen, Fax Nr. (089) 54 9045 - 31, zur kestenlosen
Ausgabe bereitgehalten.

Falls ein Verfahren nach § 306 AktG eingeleitet wird und das Gericht rechtskriftig
eine héhere Abfindung festsetzt, hat sich die Metallgesellschaft AG dazu verpflich-
tet, auch den auBenstehenden Aktiondren, die durch Annahme der Abfindung
abgefunden wurden bzw. eine Ausgleichszahlung erhalten haben, gine entspre-
chende Ergdnzung der gewilhrten Abfindung bzw. des bezegenen Ausgleichs
nachzuleisten. Ebenso werden alle librigen auBenstehenden Aktionare gleich-
gestellt, wenn sich die Metallgesellschaft AG oder ¢in ihr nahestehender Dritter
gegeniiber einem Aktiondr der GEA AG in einem Vergleich zur Abwendung oder
zur Beendigung eines Verfahrens nach § 306 AktG zu einem héheren Ausgleich
oder einer héheren Abfindung verpflichten.

Frankfurt am Main, im September 1999

Metallgesellschaft Aktiengesellschaft

Der Vorstand



STADTSPARKASSE KOLN

X XK

50999 Koln

27. September 1999

GEA AG (WKN 585 700 und 585 703)

Depot Nr. 20X X

Bestand: 200 WKN 585 703

ﬁbarnahmeangahct der Metallgesellschaft AG, Frankfurt

Sehr geehrter Herr X X' X .,

die Metallgesellschaft AG, Frankfurt a.M., hat am 29. Juni 1999 mit der

GEA AG (im folgenden 'GEA AG' genannt), Bochum, einen Beherrschungs- und Ge-
winnabfihrungsvertrag abgeschlossen. Diesem Vertrag haben die ordentliche
Hauptversammlung der GEA AG am 18. August 1999 und die auferordentliche
Hauptversammlung der Metallgesellschaft AG am 20. August 1999 zugestimmt.
Nachdem sein Bestehen am 15. September 1999 in das Handelsregister des Amts-
gerichts Bochum eingetragen worden ist, ist der Beherrgchungs- und Gewinnab-
flihrungsvertrag damit wirksam geworden.

In dem Vertrag hat sich die Metallgesellschaft AG verpflichtet, auf Verlangen
eines jeden aufenstehenden Aktiondrs der GEA AG dessen Aktien gegen Abfindung
(Tausch in Metallgesellschaft-Aktien) zu erwerben.

Die Metallgesellschaft AG gewdhrt den aufenstehenden Aktiondren fur drei
Stammaktien der GEA AG finf Stammaktien der Metallgesellschaft AG mit CGewinn-
berechtigung ab dem 1. Oktcber 1998. Die Metallgesellschaft AG gewdhrt den
auffenstehenden Aktiondren fir zwei Vorzugsaktien der GEA AG drei Stammaktien
der Metallgesellschaft AG mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Oktober 1998.
Hierzu verweisen wir auf das beigeflugte Abfindungsangebot.

Die aufenstehenden GEA-Aktiondre, die von diesem Abfindungsangebot keinen Ge-
brauch machen wollen, erhalten eine jahrliche Ausgleichszahlung, deren Hohe
aus dem Abfindungsangebot zu ersehen ist. Entsprechendes gilt fir die weite-
ren Einzelheiten des Abfindungsangebotes. Auferdem ist ein Informations-
schreiben der Metallgesellschaft AG beigefigt.

Sofern Sie von dem Angebot der Metallgesellschaft AG Gebrauch machen wollen,
bitten wir Sie, uns bis zum 29. Oktober 1999 mit dem beiliegenden Vordruck
entsprechend zu beauftragen. Wir werden dann alles Weitere flir Sie veranlas-
sen.

Mit freundlichen Grifien

STADTSPARKASSE KOLN Anlagen
Wertpapierservice

Hauptstelle: Telefon Vermittlung: (0221) 226-1 T-cnline: # SK # Stadtsparkasse Kiln =
Hahnenstrae 57 Telefax: (0221) 2401473 www.sk-koeln.de eine ute Em&:feh\ung —

50667 Koln Bankleitzahl: (370501 98) E-Mail; kontakt@sk-koeln.de wcdl 81.3
Postfach 103544 .
50475 Koln

STADTSPARKASSE KOLN'
: GS Shrth .

120K, 1998
Anlage zum Schreiben vom 27 September 1999 an ‘
205K i .

Von dem Abfindungsangebot' der Metallgesellschaft p.le} mochte(n) 1ch/w1r zu den

_genannten Bedingungen Gebrauch machen.

y

Ich/wir bitte(n} Sie h1erm1t_me1ne/unae;e bei Ihnen verwahrten

< Btlek .......... GEA-Stammaktien (WKN“585°700) = -

‘ . - v Voris ) .
~  Stick Q*QQ Gm-&uﬁnazpién (WKN 5@5“'703). : . ‘

jeweils mit Gewinnanteilsscheinen Nr. 12-20 und Erneuerungsschein mei-

nem/unserem oben angegebenen Depot zu entnehmen und gemdf dem jeweiligen Um-
tauschverhaltnls far

....... stammaktlen (= 3 GEA- Stammakt:en in 5 Stammaktlen der Metallge—
sellschaft AG und fir X

. 200 oy
,,_f?..‘_. Vorzugsaktien (= 2 GEA- Vorzugsaktien in 3 Stammakt;en der Metall-
gesellschaft AG) kostenfrei abzurechnen.

Die entsprechende Anzahl an Stiickaktien der Metallgesellschaft AG

(WKN 660 200) wollen Sie melnem/unserem oben angegebenen Depot giromifig gut-
schreiben. .

(ort, Datum) .
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Frankfurter Allgemeine 'Zzinmg

Finanzmérkte und Geldanlage

Hoechst Aktiengesellschaft * Frankfurt am Main

-‘Bekanntmachung eines Prozeﬂverglelchs .
mit Wirkung auf alle auflenstehenden Aktlonare ARTPER

unserer Gesellschaft

Die von den Aktiondren Metropol Vermé-
gensverwaltungs- und Grundstiicks-
GmbH, vertreten durch den Geschift:

- et

fiihrer Karl-Walter Freitag, Kéln, sowie
Heinrich-Thomas Kloth erhobenen

} Klagen gegen die Beschli
der Hauprvcrs:mmlung der Hoechst AG
vom 15./16. Juli 1999 sirid durch einen
Prozefivergleich einvernchmlich beigelegt
worden.

Der Abspaltung von Hoechst-Chemie-
akeivititen auf die Celanese AG stehen
damit keine Hindernisse mehr im Wege,
so dass die Abspaltung in der zweiten
Okeoberhilfte in das Handelsregister ein-
getragen und anschlielend die Aksie der
Celanese AG an den Bérsen von Frankfur
und New York notiert werden kana.

Dieser gerichtliche Vergleich sieht
nachfolgende Regelungen zu Gunsten
aller auflenstehenden — gegenwirtigen
und zukiinfiigen ~ Akuonire unserer
Gesellschaft vor:

a)

Solange auBenstehende-Aktionire

Aktien der Hoechst AG halten, wird die
Hoechst AG keinen Antrag auf Widerruf
der Bérsenzulassung (Delisting) der Ale-
tien der Hoechst AG im amtlichen Handel
an der Frankfurter Wertpapierbérse stel-
len, es'sei denn, daf sie dazu rechtlich
zwingend verpflichtet ist. Fiir den Fall
ciner solchen Verpflichtung wird die
Hoechst AG die Zulassung zum Handel-
ihrer Aktien in einem anderen deutschen
Borsenmarktsegment sicherstellen, sofern
eine solche Maglichkeit besteht.

JE— R
aa) Die Rhéne-Poulenc S.A. und die
Hoechst AG, soweit diese EinfluB nehmen

kann, verpflichten sich fiir den Fall eines
spiiteren freiwilligen 8ffentlichen Kaufan-
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Hoechst"

g:buus der Rhonc-Poulenc SA. fiir b Kauf] behaltlich Bund “ sowie in mind Rhéne-Poulenc S.A. derart bekanntge-
Aktien der Hoechst AG si 11 der gesetzlich zwingenden und gemafl einer ubemgwnz}en dtuuchcn T:glsz:1~ macht werden, daf} zwischen dem Tag der
dafl der angeb Kaufpreis nicht unter Ermichtigungsbeschlufl bestehenden tung, dic gl ist, t und dem der Hauptver-
dem Hochstkurs im amdlichen Handel ingencen Beschrinkung, : bekanntgemache werden; sammlung mindestens dreiflig Tage liegen,
der Frankfurter Wertpapierbérse oder dem . e B . - wobei diese Frist sich auf die tatsichlich
Hachstkurs des an die Stelle des amtlichen ==) Hoacllst AG und Rhone-Poulenc S.A. - "bb) Rhone-Poulenc S.A. den Inhaber- stattfindende Hauptversammiung bezieht
Handels den Bo: k sich, wihrend einer lock-up - aktioniren, deren Aktien bei ciner Depot- und nicht auf den nach franzésischer Pra-
der letzren drei (3) Monate vor Sffentlicher p:nod von 3 Monaten vor Bekanntma~ +"bank in Deutschland verwahrt w:r\:l:n, die xisin :mel Fufinote bekanntgemachten
Bekanntmachung der Absicht der Abgabe chung der Absichr einer Mafinahme im Emladung zu ihren hen pro-ft Termin vor der
cines entsprechenden Kaufangebotes liegr.  Sinne von lt. b) aa), bb), cc) oder eines : iiglich und in deut- lichen Haup Jungs
allgemeinen Kaufangebots von eigenen scher Sprache {iber das B:nk:nsymm
bb) Die vorstehende Regelung gemifl aa) Aktien im Sinne von dd) keine Aktien der iibermitteln wird; hh) bei einer gesetzlichen Anderung der
gilt entsprechend im Falle eines spiteren Hoechst AG iiber die Bérse zu erwerben. Fristen fiir Akumxmfurmnan:n und
weiteren Umtauschangebotes der Rhone- cc) Rhéne-Poulenc 5.A. gemafl bish Ladungsfristen fiir H:
Poulenc S.A. fiir Hoechst-Aktien in <) | . Ubung bei der Hoechst AG iibrige Aktio-  in Deutschland lit. gg) e:mpm:hcnd
Aktien der Rhéne-Poulenc 5.A. mit der nirsinformationen, insbesondere Jahresab- angepaflt wird;
Mafgabe, dafi die Anzahl der fir dieum-  Die Hoechst AG und die Rhéne- schiuf, Geschiftsberichte sowie spezielle
zutauschenden Hoechst-Aktien herauszu- Poulenc S.A. verpflichten sich, im Berichte iiber Mafinahmen umi Zw;sch:m ii) Rhoéne-Poulenc S.A. - vorbehaltlich
gebenden Aktien der Rhéne-PoulencS.A.  Zusammenhang mit dem geplanten berichte den bweichend hlufifassung ihrer
bzw. Aktienspitzen von Aktien-der Rhéne- ~ Umtauschangebot der Rhéne-Poulenc S.A.  niren auf deren Anfurdmmg ummugllch Hauptversammlung - auf die nach franzé-
Poulenc S.A. mindestens so bemessen an die Aktionire der Hocchlt AG den und in deuuchn Sprache iiber das Banken-  sischem Recht mégliche Einfithrung einer
wird, dafl der Kurswert der | f)hrr hmekodex der Ba b system i In wird; Beschrinkung der Teilnahme an der
benden Aktien der Rhéne-Poulenc S.A. k ission beim B ini Hauptversammiung auf Aktionire mit ei-

bzw. der Aktienspitzen - wobei auf den
Kurs der Aktie der Rhone-Poulenc $.A.
am Vortag der B:kanmgabn der Ahsu:hl.

ein solches U

rium der Finanzen vom 14. Juli 1995 in
der jeweils geltenden Fassung (derzeit
Fassung vom 28, November 1997) entspre-
chend der A dung durch die zustindi-

abzustellen ist - mindestens den im
Vorabsatz besimmten Hochstkurs der
dafiir einzutauschenden Hoechst-Aktien
erreicht.

ec) Fiir denFall eines gesetzlich vorge-
schriebenen Barabfindungsangebors gelten
die gesetzlichen Besummungen, wobei die
i hlieBeriden darin Gbereinst

ge Ubernahmekommission einzuhalten.
Glriches gilt fiir die unter vorstehender
Jit. by aa) niher bezeichneten Mafinahmen.

EEEEE— R

'Die Hoechst AG, soweit diese Einflug

m:hm:n kann, und die Rhon:—l’oulenc S.A.

sich zur

men, dafl, soweit geserzlich zulissig, der in
lit. b) aa) unter Bezug genommene Borsen-
kurs angemessen Beriicksichtigung finden

soll.

PIRRIY

dd) Tm Falle eines spiiteren

Wihmng i h des

dd) vorstehende Verpflichtungen unter
bb) und cc) sinngemif auch fiir alle
Namensaktionire gelten, die im Aktien-

" buch von Rhéne-Poulenc S.A. mit einer

Anschrift in Deutschland eingetragen sind;

ee) die unter bb) und cc) bezeichneten
Informationen Giber die Website von
Rhone-Poulenc 5.A. abgerufen werden

“kbnnen und auch dort in deutscher

Sprache zur Verfiigung stehen;

) Rhone-Poulenc S.A. in kinfdgen
ichten ihre R

. nem Mindestbesitz von Aktien verzichte;

jedenfalls das Management ihren Aktioni-
ren nicht vorschlagen wird, eine solche
Beschrinkung einzufiihren.

I

Die vorstchenden Regelungen

gemif Lit. d) aa) bis i) gelten bis zum

31. Dezember 2006 und dariiber hinaus,
solange aufgrund des Aktienbuches und
der Anmeldungen von Banken, Aktioni-
ren und Aktiondrsvertretern sich ergibt,

deutschen A]menrecbls in dem nach
Durchfithrung des g Us h

micht mur nach ranetsschen Rechiungs:
iften sondern ihre Kon-

wgebotes sscl\erzus:ellen ist, dafl

aa) Tagesord und Teilnahmebedi

zmuechnuugslegung daneben auch in’
Ubereinstimmung mit US-GAAP oder
TAS darstellen wird;

Kaufangebots zum Erwerb eigener
Hoechst-Aktien aufgrund einer Ermichti-
gung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AltG durch
die Hoechst AG gilt lit. b) aa) entspre-
chend, jedach hinsichilich der Hohe des

gungen fiir Hiupwcrsammlungcn der
Rhone]’onlenc S.A mtgluch mit dche-
k g der H:

in der.gesezlich vorgesehenen Form in
Frankreich auch in deutscher Sprache im

gg) Rhone-Poulenc S.A. dafiir Sorge
tragen wird, dafl Termin, Tagesordnung,
Besch i Teilnahmebedi

gungen fiir die H:up:vcrsanunlu ng von

daft mind, 10% der zur Teilnahme

an der Hauptversammlung angemeldeten
Aktien sich im Besitz deutscher Aktionire
im Sinne von lit. d) bb) und dd) befinden;
Iingstens jedoch bis zum 31. Dezember 2009.
Fiir die Zeit danach wird Rhéne-Poulenc
fiir Aktionirsinformationen und Ladungs-
fristen die dann geltenden internationalen
Srandards einhalten.

Hoechst Akuengesellschaft
D-65526 Frankfurt am Main



Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrag
- Wirkung -

* Aufserkraftsetzung der Kapitalerhaltungs-
vorschriften (§ 291 Abs. 3 AktG)

* Weisungsrecht des herrschenden
Unternehmens (§ 308 AktG)

- auch nachteilige Weisungen, sofern im
Konzerninteresse (§ 308 Abs. 1 Satz 2 AktG)

— aufser: das ist ,, offensichtlich” nicht der Fall (§ 308
Abs. 2 Satz 2 AktG a.E.)

~- unter Beachtung der Uberlebensfdhigkeit der
Gesellschaft (str.)
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GmbH-Vertragskonzern

Analoge Anwendung der aktienrechtlichen
Vorschriften

- Satzungsiiberlagernder Charakter von Unternehmens-
vertragen (BGHZ 105, 324, 331 - Supermarkt)

- FEintragungspflicht ins Handelsregister der abhdngigen
GmbH (BGHZ 105, 324) analog § 294 AktG (BGHZ 116, 37,
39)

- Zustimmungspflicht der Gesellschafterversammlung der

Obergesellschaft im Hinblick auf Verlustiibernahmerisiko
(BGHZ 105, 324, 336 - Supermarkt)
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GmbH-Vertragskonzern

- Gldubigerschutz -

* analoge Anwendung der §§ 302, 303 AktG

— Verlustiibernahmepflicht (§ 302 AktG) (=
Innenanspruch)

- bei Beendigung des Vertrages Anspruch auf
Sicherheitsleistung (§ 303 AktG)
* kein besonderer Zwang zur Riicklagen-

bildung, da auch in der unverbundenen
GmbH unbekannt
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GmbH-Vertragskonzern

- Minderheitenschutz -

Mehrheitserfordernisse beim Abschluss eines
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrages auf Ebene der Untergesellschaft

- Behandlung als normale Satzungsdnderung (§ 53
Abs. 2 GmbHG)

- Satzungsdanderung plus Inhaltskontrolle (Hirte)

- Zweckdnderung mit Zustimmung aller
Gesellschafter (§ 33 Abs. 1 Satz 2 BGB) (h.M.)
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Faktischer Konzern
- Aktiengesellschaft -

* Voraussetzung: Fehlen von Beherrschungs-
vertrag (oder Eingliederung)

* Schutzinstrumentarium
— Nachteilsausgleich (§ 311 Abs. 1 AktG a.E.)

- Abhiéngigkeitsbericht (§ 312 AktG)
* Prifung (extern: § 313 AktG; intern: § 314 AktG)
* nicht veroffentlicht

- Moglichkeit der Sonderpriifung (§ 315 AktG)

- Schadenersatz bei fehlendem Ausgleich (§ 317
AktG)
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Faktischer GmbH-Konzern

- Minderheitenschutz -

* Ausgangspunkt
* Weisungsrecht (§ 37 Abs. 1 Alt. 2 GmbHG) macht
Beherrschungsvertrag tiberfliissig

« schwdcherer Glaubigerschutz macht besonderen
Gldaubigerschutz entbehrlich

e Grundsatz

* keine Analogie der §§ 311 ff. AktG

* Minderheitenschutz durch Ausgleichspflicht fiir alle

nachteiligen Mafsnahmen gqua Treuepflicht (BGHZ 65, 15 -
ITT)

* einstimmige Zustimmung zu allen nachteiligen Mafsnahmen
* kein Schutz beim Fehlen von Minderheitsgesellschaftern
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Faktischer GmbH-Konzern

- Gldubigerschutz -

* durch Annahme eines , qualifizierten
faktischen Konzerns”

- bei ,nachhaltiger Beeintrachtigung” der
Eigeninteressen des abhdngigen Unternehmens

- Nicht-Isolierbarkeit der Einzeleingriffe (sondern
breifldchige und dauerhafte Einflussnahme)

* Rechtsfolge
— frither: analoge Anwendung der §§ 302, 303 AktG
- heute: existenzvernichtender Eingriff
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GmbH-Konzern
- ,Autokran”-Fall BGHZ 95, 330 -

A-GmbH
Hamburg

v

Z-GmbH
Y-GmbH Koln

Miinchen
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GmbH-Konzern
- ,Video”-Fall BGHZ 115, 187 -

A (nattirliche
Person)

\) Y-GmbH
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Eingliederung
- Vorteile -

* Fortbestand rechtlicher Selbstdndigkeit

e bei Ausscheiden aufsenstehender
Aktionare
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Eingliederung

- Verfahren bei Alleingesellschafter -

* Beschluss der Tochter-Hauptversammlung (§
319 Abs. 1 AktG)

* Zustimmung des Mutterunternehmens

(spatere ,,Hauptgesellschaft”) mit
qualifizierter Mehrheit (§ 319 Abs. 2 AktG) im
Hinblick auf Haftung nach § 322 AktG

* Wirksamwerden mit Eintragung im

Handelsregister der einzugliedernden
Gesellschaft (§ 319 Abs. 7 AktG)
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Eingliederung

- Verfahren bei Mehrheitseingliederung -

* 95 % der Aktien in der Hand der Muttergesellschaft

* Mehrheitsbeschluss der Tochter-Hauptversammlung (§ 320 Abs. 1
AktG)

* Prifung der Abfindung (§ 320 Abs. 3 AktG)

* Zustimmung des Mutterunternehmens (spéatere ,Hauptgesellschaft”)
mit qualifizierter Mehrheit (§ 319 Abs. 2 AktG) im Hinblick auf
Haftung nach § 322 AktG

* Wirksamwerden mit Eintragung im Handelsregister der einzu-
gliedernden Gesellschaft (§ 319 Abs. 4 AktG)

* Ubergang der Aktien der auSenstehenden Aktionére auf Haupt-
gesellschaft mit Fintragung der Eingliederung im Handelsregister (§
320a AktG)

* Ersatz durch Abfindungsanspruch, aber nur in Aktien der Haupt-
gesellschaft (§ 320b AktG) (zust. BVerfGE 14, 263 - Feldmiihle)
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Eingliederung
- Rechtsfolgen -

* unbeschriankte Leitungsmacht der
Hauptgesellschaft (§ 323 Abs. 1 AktG)

* Suspension des Vermodgensschutzes (§ 323
Abs. 2 AktG)

* gesamtschuldnerische Mithaftung der
Hauptgesellschaft fiir alle Verbindlichkeiten
der eingegliederten Gesellschaft (§ 322 AktG)
und Verpflichtung zur Sicherheitsleistung (§
321 AktG)
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